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OCHOBHOT KATUUTANA HEOUXOGHO je ga ce uciiyHe ogpeheHe UpasHO-pauyHo60g-
ciisere upemiiociiaske. Poxyc ananuse y 080M pagy 0gHoCU ce Ha cilisaparbe
U UCTYHeHOCTI UpasHO-PA1yHOB0GCIiBeHUX UPETUTIOCIAsKY 3a Upetisaparbe
Hepaciiopehere goouitiu u pe3epéu y 0CHOBHU KAUUAAT U HA OIpAHUYerba Y 6e3U
ca ciiposohervem 0601 HauuHa tioéehiarba 0cHOBHOT KATUTTANA Py WITiéa ¢ 0Ipa-
Huuenom ogiosoprouthy. Ilopeg HasegeHol, kao HocebHO 3HAUAJHA U3GBAJAMO
pasmaiiparea Koja ce 0gHoce HA CPeqcitia pesepsu y 0gHOCY HA Koje HoCiiofu
8pP710 CKPOMHA pelynaitiuéa y 3aKoHy o ipuspeqHum gpyuimieuma.

Kmyune peuu: [pywiniso ¢ oipanuuenom ogiosopHouthy. — OcHoeHu Kaiiu-
wan. - Iloseharwe ocrnosrol xauuiniana. — Hepaciiopehera go-
6uiii. — Pesepee.

I YBO,IIHC HaIIOMEHE: IIpUBpEIHA CBpXa noBehama 0CHOBHOT
KanuTaaa u3 CpeacraBa Apyuirsa M TEpMIUHOIOIIKE TUIEME

1. IlpuBpenna cBpxa

IToBeharse OCHOBHOT KalyTana U3 CpefcTaBa APYILITBA C OTPAHNICHOM
ofiroBopHoIIhy IpeacTaB/ba HOMIHATHO ToBehalbe OCHOBHOT KaluTaa Koje
ce BpIIM IIpeTBapameM HepacrmopeheHe TOOUTV MV HaMEHCKMX CpefcTaBa
pesepBu y ocHoBHM Kamurtan. OCHOBHa mpuBpenHa cBpxa nosehama oc-
HOBHOT KaIlMTasa 13 CPeCTaBa APYILITBA je jadaibe KpeAUTHe CIIOCOOHOCTI
APYLITBa KOja Ce IIOCTIDKE MOTIIYHUM VI Ie/IVIMIYHMM Be3/BambeM CIT000-
HUX KIbUTOBOJICTBEHNUX CpefcTaBa (Hepacmopehene no6utn mnu pesepsu) 3a
OCHOBHM KaIuTa/l. BesuBameM TUX CpefiCTaBa 3a OCHOBHM KaNlMTAaJ, TaKO
pacnopebena (BesaHa) cpefcTBa Hepacropehene jobuTn nnm cpeprcrasa pe-
3epBU BHIIE Ce€ He MOTy KOPMCTUTH 3a MCIUIaTe YWIAHOBMMA ApyIITBa (HIIp.
1o ocHoBy ydemtha y pacmopmenm mobutn u gp.). bumancHo mocMarpaso,
IPUBPEJHO APYIITBO MOXe [a TEeXM OfroBapajyhoj BpeJHOCTM OCHOBHOT
KallNTasa Tj. BerOBOM OfHOCY IpeMa YKYIIHOM KallUTaay y OKBUpPY OMIaH-
ca CTama, jep je CTPYKTypa YKYIHOT KalyuTana TOKOM TOfMHA KPO3 CHOKHY
akyMynauujy Hepacropehene mo6uty mocrama mmcxapMonndHa.! Tenepar-
HO IIOCMAaTPaHO BUCOK OCHOBHM KalMTAJT M CHa)XaH KOePUIMjeHT YKyII-
HOT KanuTaja IO3UTUBHO Ce IVIefajy V pejTMH3MMa OaHaka M CMaTpajy ce
ToKa3aTe/beM 036M/bHOCTY MPUBPEHOT ApyIITBa.> CIeJICTBEHO HaBeleHOM,

1 Paul Deutsch, Grundfragen der Finanzierung im Rahmen der betrieblichen Finanzwirt-
schaft, Wiesbaden, 1967, 156.

2 Bup. ommupHuje o Tome kof Tarjana JeBpemosuh Ilerposuh, ,IToBepuonyn y xomma-
HUjCKOM IIPaBY ¥ MHCTPYMEHTH IuxoBe 3amrtute’, Ananu Ilpasnoi gakynisieiiia y Beo-
ipagy, 6p. 1/2011, 233.
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noBehame OCHOBHOI KammTajaa U3 CPefCTaBa APYIITBA je U y MHTEPECY Io-
Bepumana ApymrBa.’ [IpemMa cprickoM 3aKOHY O NPUBPEHIUM JPYIITBAMA,
jeHOM Be3aHa CPelCTBa 3a OCHOBHM KaIlUTa/l He MOTY Ce BMILIE ,,0CI000/u-
TH“ MCIUIATOM Ka WIaHOBMMa fApyuTBa, Oyayhu ga mam 311/ He mpenBuba
MOryhHOCT cMamera OCHOBHOT KalMTala UCIIATOM YIAHOBA [IPYLITBA, KAo
M3y3eTaK Of MpaBua o 3abpanu mospahaja ymora.” [locnenuia Tora je u 1a
Cce CpeficTBa KOja Cy jefIHOM Be3aHa 3a OCHOBHM KamuTas rnosehameM OCHOB-
HOT Kall/Taja U3 HeTO VIMOBMHeE pylTBa (Hepacnopebene goburu n cpen-
CTaBa pe3epBM) He MOTY BMIIE OCIOO0AUTH UCIUIATOM YIAHOBMMA IPYLITBA
Ha TepeT OCHOBHOT KaruTasa.’

[ToBehamwe OCHOBHOT KamlmTana U3 CPefcTaBa APYIITBA C OrpaHuye-
HOM OfiroBOpHoOIINy Kopuctu ce un y jgpyre cBpxe. OBaj HaumH nosehama
OCHOBHOT KaIlMTajIa 4eCcTO NMPEeTXOAM IOjefVHNM BpPCTaMa CTaTyCHMX IIPO-
MeHa, KOHKPeTHO CTaTyCHOj IIPOMEH! M3/Bajarba Y3 IMpUIlajalmbe U CTaTyCHO]
IPOMEHN U3[IBajalba y3 OCHMBAIbE Pajy IOCTHU3ama OMIaHCHe PaBHOTEXe
KOJ| IpYLITBAa CTUIjA0Ola, NPWIMKOM IIPEHOCA MMOBMHE ca JIpYIITBAa IIpe-
HOCMOL]A Ha JPYIITBO CTHUIIaola. buiaHCHa paBHOTeXa 3Ha4M ja y Oum-
JIAHCYy CTama BPeJHOCT aKTMBe ¥ IacuBe Mopa fa Oyae jenHaka. [Ipumepa
pajy, YKOMMKO IIOCTOjM HaMepa Jla Cé U3 aKTMBE APYILITBA IPEHOCKOIa Ha
OPYLITBO CTHUIIA0LA IIpeHece MMOBMHA y BpefHOCT! of 10 MminoHa AyHa-
pa, y OMIaHCy ApYIITBA CTUIIAOLA Y TOM TPEHYTKY He IIOCTOjU IPOTUBTE-
Xa y TTaCUBHOM Jielly OVJIaHCa, Tj. He IMOCTOjU MPUKaA3 M3BOPA MIN MOPEKIa

3V Besu ca 3alITUTOM MHTepeca HOBepMIalla Y HeMaykKoM IIpaBy BUJ. OILIMPHUje KOJ
JoBana Jokcosuh, ,GmbH 1 UG (Mini-GmbH) - penrema 3aurute mosepuiaia y He-
MauKoM 1paBy, IIpaso u iipuspega, 6p. 4/2020, 134-148.

4  3akoH o npuspenuuM apymrsumMa — 31111, Caymbenu inacuux PC, 6p. 36/2011, 99/2011,
83/2014 - mp. saxosn, 5/2015, 44/2018, 95/2018, 91/2019 u 109/2021.

5  3a pasnmKy Of YIIOPeGHOT IIpaBa Ifie je MpOIiMcaHa MOIyRHOCT cMamera OCHOBHOT Ka-
IIMTajIa UCIUIATOM WIAHOBMMA Ha TepeT OCHOBHOT KamuTasa (moBpahaj yora), y HaueMm
3I1]] HeompaBAaHO je MPONYIUTEHO fla Ce MPeNBUAN 0Baj HAYMH CMaHeHa OCHOBHOT Ka-
IIMTaIa, IIa Ce YWIAHOBM KOju Cy Beh y IOTIYHOCTY M3BPIININ YIUIATe, OFHOCHO YHOLICHE
YIMCAaHUX Y/IOTA Y TOM IOINIefy Haja3e y HepaBHOIPABHOM IIOJIOXKajy Y OHOCY Ha OHe
KOj} YOIIUTe HUCY, VUM Cy CaMO [eMVMWYHO M3BPUIMIM 00aBe3y yIUIaTe, OJHOCHO
yHolIewa ynora. Haume, npema HauteM 3II]T npepnsubeHa je camo MoryhHOCT cMamema
OCHOBHOI' KaIlMTa/la IOTIYHMM WIM HeMMMUYHMM ocinobahameM dnaHa/4maHOBa Off
o6aBese yIIaTe OZHOCHO VHOIIEHA y/Iora y IMOCTYIIKY CMamelha OCHOBHOT KalluTana
(Bup. 311, 4. 46 ct. 3). Ilocnepuua Tora je 1 fa ce CpeACTBa Koja Cy jeJHOM Be3aHa 3a
OCHOBHU KaIlWTaJ, Ha npuMep nosehaleM OCHOBHOT KamuTaja M3 HETO MMOBMHE
mpyumrBa (HepacnopeheHe jobuTy M cpepcraBa pesepsy), He MOTY BUILe OCTOOORUTI
MCIDTATOM WIAHOBMMA [IPYIITBA Ha TepeT OCHOBHOI KammTasna. BupeTn. onmmmpamje o
ToMe Koy, Bragumup MapjaHckuy, ,Bpcre, b (cBpxXa) ¥ HaUMH CMambeHba OCHOBHOT Ka-
IMTaia APYLITBA C OTpaHNYeHOM ofroBopHoiuhy®, 360pHuk pagosa IlpasHoi paxynitie-
itia y Hosom Cagy, 6p. 3/2018, 1030-1031.

6  B. Mapjancku (2018), 1031.
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CpefcTaBa ca KOjUM IIPMUBPENHO JPYLITBO paclofaXke Y TOj BPESHOCTU. Y
TOM CMMCTTY, YKONIMKO j€ BUCMHA OCHOBHOI KallMTaja gPYIITBA IIPEHOCHOLIA
1000 puHapa, a APyLUITBO IPEHOCWUIAL IIpe CTaTyCHe IPOMeHe y CBOM Ou-
naHcy uMa 10 MunnoHa guHapa Hepactopebene fo6uTH, y mpBoM KOpaky ce
MOXKe U3BpIINTK IoBehame OCHOBHOI KalluTajla APYLITBA IPEHOCHOL]A Ha
TepeT Hepacnopebhene 1o6uTy Tako fa HaKOH NoBehamka OCHOBHOT KaIUTaIa
VMI3HOC OCHOBHOT KallMTaja ApymTBa npeHocuona usnocu 10.001.000,00 pu-
Hapa. Y IpyroM KOpaKy ce IIOTOM y OKBUPY CTaTyCHE IIPOMEHe M3[Bajarba
Y3 OCHMBAaI€ WIM WU3[Bajabba y3 IMpUIlajalbe CMambyje OCHOBHM KalMTall
APYLITBa IIPEHOCKOLA Ha ,,cTapu“ u3Hoc o 1000 auHapa, a U3 MpeocTaInx
10 muinoHa guHapa ce Gopmyupa OCHOBHU KamuTas (CIydaj M3fBajama y3
OCHUBame CTUIIA0LA) Win NoBehaBa OCHOBHM KamNUTaJ APYIITBA CTUIIAOLA
(cmy4aj m3pBajama y3 IpuIajalbe CTUILAOLY) YMMe Ce Ha ITaCMBHO] CTPaHU
OmlaHca ApyIITBA CTULAOLA HOOUja MOPEKIO CPeiCTaBa, Tj. MPOTUBTEXaA 32
CTeYEHY VMMOBMHCKY BpegHOCT ofi 10 MunIMoHa AMHapa y aKTUBM APYyIITBA
CTULJA0LA M3 HAllleT IpuMepa.

Ocum HaBezneHor, moBehame OCHOBHOr KammuTana U3 CpeicTaBa Apy-
IITBA MOXKE Jla TNPETXOAM IUIAHMpPay CTUIIAamkha MM paclolarama MMOBHU-
HOM BeluKe BpegHocTH. Hamme, pagu texer moctmsama neHsyca o 30%
KIbYITOBOJICTBEHE BPEJHOCTM VIMOBMHE KOja Cce CTH4Ye MM KOjOM Ce pacIo-
maxke 1 usberaBama ga Heko Oymyhe pacmonarame Wi CTULIalbe MMOBUHE
HOTNAfiHe IO PEKUM HOPMU O CTHUIIAIY U Paclojaramby MMOBUHOM BeN-
Ke BPEIHOCTY U eBeHTYaIHO M3a30Be BplIee IpaBa HecarJlaCHUX YIaHOBa
I[pYIHTBa,7 BpLIM Ce TPajHO Be3uBame HepacropebheHe noOuUTH 3a OCHOBHM
KamuTtan u oHeMoryhaBa Iajy yKynHe BPeJHOCTV HETO MMOBMHe (KammuTa-
J1a) UCIOJR ,IUTaHMpaHe BPeJHOCTM [0 Koje 6u Morno pohm eBeHTyanHoMm
KacHMjOM JCIUIaTOM Hepacnopebene no6uTn 4iaHOBuMa ILPYIHTBa.S

2. TepmuHoOnOUIKE AUTEME

Vmajyhu y Bupmy pma ce oBaj HauMH noBehama OCHOBHOT Kammra-
na y HameM 3IIJ] HasuBa moBehame OCHOBHOI KamWTaja U3 HETO MIMOBM-
He JPYIITBa,” TOKOM HAapeNHMX pasMaTparba IPBEHCTBEHO Tpeba yKasaTu

Bug. 3I1]0, ut. 470 cT. 9, wi. 474 ct. 1 Ta4. 5 u 1. 477.

Kop akumoHapcKux ApywiTaBa IIOCTOje M APYIM MOTMBHU 3a crpoBobeme mosehama
OCHOBHOT KalluTaaa U3 cpefcTasa Apyurrsa (Hop. nosehamwem 6poja akuuja cMamyje ce
IHJIXOBA TPXKMIIHA BPEHOCT 1 UICTOBPEMEHO O/IaKIlaBa mbUxoB mpoMert). Bux. Hebojira
JoBanoBuh, Emucuja epegrocnux taiupa — tpasHa pasmaiipara, beorpan, 2001, 127;
Mupko Bacwwesuh, Komiianujcko dpaso - Ilpaeo ipuspegnux gpywiniasa, beorpap,
2019, 361.

9 Bug. 3I1/0, wi. 295 cr. 1 Ta4. 3 u ofemax ,,6.2.3. [ToBehawe 0CHOBHOT KanuTana U3 HETO
MMOBJHE [IPyIITBa
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Ha onpebene TepmmHoIONIKe c1abocTy 3aKoHCKOr Tekcra. Hamme, y 3I1]]
ce IOjaM HeTO MMOBMHe (kammuTana) mepuHuile Ha cnefgehn Haum: ,Heto
MMOBMHA (KaluTas) JPYLITBA Y CMUCITY OBOT 3aKOHA jecTe pasnnka usmeby
BPEIHOCTM MMOBUMHe 1 0baBe3a npyHJTBa.“lo Y Be3u ca NOMEHyTOM [ie-
¢uHMIMjoM Hajmpe Tpeba ykasaTM Ha TEPMUHOJIOUIKY Hea/[eKBaTHOCT
u3pasa Heto MMoBMHA. Hamme, ¢ 0631poM Ha TO [ja MMOBUHA NIPUBPETHOT
APYLITBa HpeACTaB/ba CKYI Cy0jeKTMBHUX IIpaBa MMOBMHCKOT KapakTepa
KOja TIpUIafiajy APYIUTBY Kao IMpaBHOM JIMIY, Te Jja MIMOBUHY He 4lHe 06a-
Be3e, HE MOXKE Ce TOBOPUTM O HEKAKBOj HETO MMOBMHY, jep He IOCTOjU HU
,6PyTO MMOBMHA“ y Kojy 61 61re yBpuITeHe 06aBese.'! JemHocTaBHO peyeHo
o6aBese HUCY caCTaBHM JIeO IMOBMHE. TepMIUHOIONIKY je 3aTO MCIIPABHO KO-
PUCTUTY UCK/BYIMBO M3pa3 KAIUTAl KOjy Ce MOMUbE Y 3arpajyl LUTHUpaHe
HopMe umaHa 44 ctas 2 3IIJI. ¥ ToM cMucy BepoBaTHO je HaMepa 3aKOHO-
micra 6ua fja ce Ha paslIMYUTHM MeCTHMa Y 3aKOHY jaCHO OfBOjU M3pa3
KaIuTasl Off M3pa3a OCHOBHU KaIlUTAJ, yIOTPeOOM TepMUHA ,HETO VIMOBM-
Ha“, Kako OM ce m3berno Mellame Tj. IOrpeurHo noucrosehusame uspasa
KamuTasl, IITO jeé MHade MIMPY I0jaM Off IOjMa OCHOBHOr Kammrana. Vnak,
ynoTpe6oM TepMUHA ,KalNUTal Ha MOjeAMHUM MECTUMa y 3aKOHCKOM TeK-
CTy, HojeayHe ofipende 61 jesuuku 3Bydane yynHo. Ha mpumep, ,IIosehame
OCHOBHOI' KaIlUTa/Ia U3 Kammrana ApymTsa“. Crora ce y MOjefMHNUM IIpaB-
HMM CHCTEMMMa OBaj HauMH 1oBehamka OCHOBHOT KalMTaaa TEPMUHOJOMIKI
ozpebyje kao ,noBehame OCHOBHOI KalnTana U3 CpefcraBa Apyumrsa“ (He-
maukm: ,,Kapitalerhohung aus Gesellschaftsmitteln®).!* Yocranom, u panuje
Baxehn 3akoH o mpuBpegHyMM apymTBuMma u3 2004. romuHe peryamcao je
OBaj MHCTUTYT IOJ, Ha3uBOM ,IloBehame OCHOBHOTr KamuTana U3 CpefcTaBa
npymrrsa.'?

10 3IIM, wn. 44 cT. 2.

11 Bup. 3opan Apcuh, Bragumup Mapjanckn, IIpaso apuspegrux gpywitiasa, Hosu Cap,
2018, 57. 3aKOH O MPUBPETHMM [PYIITBUMA Y YIaHY 44 CT. 1 caipXX1 HeJIOBOJ/bHO IIpe-
TN3HYy He(i)]/[HI/ILU/ij VMOBUHE: ,,MMOBMHY ApyuITBa YMHE CTBApU U IIpaBa Y BTaCHUIITBY
IpyIITBa, Kao U Apyra mpasa Apymrsa.‘ IlomMeHyTa meduHMIMja HUje OBO/LHO Mpe-
IIM3Ha jep Y MIMOBUHY y/ase caMo Cy6jeKTUBHa ITpaBa MMOBMHCKOT KapaKTepa, a He 6u/Io
Koja TpaBa (HIIp. HeMMOBUHCKa). Takobe, CTBapy MOTy YMHMTU CaMO MMOBMHCKY Macy,
MOK MMOBMHCKA ITPaBa Ha CTBapuMa yjlase y MMOBUHY IPYLITBA.

12 3a mpaBo CaBesHe Peny6nuke Hemauke BumeTy: 3aKOH O JPYyLITBMMA C OTPaHUYEHOM
oxropoprouthy Hemauke (Gesetz betreffend die Gesellschaften mit beschrinkter Haftung
20. April 1892, RGBI. S. 477...Zuletzt geindert durch Art. 15 Abs. 23 G v. 4.5.2021 I
882, §57¢ (1); mawe y dpycnorama: GmbHG Hemauke). 3a npaBo Pemy6muke XpBaTcke
Buj. Zakon o trgovackim drustvima, Narodne novine, br. 111/93...130/23, ,,pododjelak 4.
Povecanje temeljnog kapitala iz sredstava drustva®

13 Bup. 3akoH o mpuBpefHUM fpyiuTBuMa u3 2004. roguue, Cnysxbenu inacuux PC, 6p.
125/04, Iogopcex 4. ,,IToBehame 0cCHOBHOT KanuTana U3 CpencTaBa npymTBa“, 1. 254-
260.
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Hapnarpe, YKOMMKO KammTan CXBAaTMMO Kao MaTeMaTuykKy (Qopmyny
(pasnuky nsmeby BpemHOCTH UMOBMHe 1 0OaBe3a), OH/IA je yroTpeba uspasa
HETO VIMOBVHA joll GecMmcieHnja, uMajyhu y Buay fja mOMeHyTa pasiyka
Moxxe 6uti 1 HeratmpHa.'* Kamnran je HeratmsaH ako je BpemHOCT 0baBe-
sa Beha oyt BpeHocTy umosmue (VI < 0).!° Ykomuko je karmran weratusan
3HAYM /1A je IPUBPERHO APYIITBO IIpe3afyskeHo. HeraTnBaH Kammrain ce 30Be
U ,,TyOUTaK M3HAJ BUCHHE KanuTana',

Ynpkoc HaBeEeHMM TepMMHONOLIKMM HEeJOCTAIIMa 3aKOHCKOT TeK-
cTa, y pagy he ce Ha mojenMHuMM MecTMMa, a pajyl IPaBWIHOT LUTHpaba
T0jeIHMX 3aKOHCKVMX HOPMM, UITaK KOPUCTUTHU U U3pa3 ,moBehame OCHOB-
HOT Kal}Tajla U3 HEeTO MMOBMHE , MaKo U3pa3 ,lnoBehame OCHOBHOr KamuTa-
JIa 3 CpeficTaBa JpYyLITBa“ CMaTPaMO TEOPUjCKM UCIIPABHYjUM.

Kamuran ce Bopm y macMBHOM [eny OmmaHca CTama (MHAHCHU)CKOT
W3BEIITaja, OJHOCHO Ha T3B. JI€CHO] CTpaHMm Owmmanca. IIpBeHCTBeHO mO-
cMatpajyhu 3a motpebe oBor pajia, aiyu U reHepajHO HajsHAYajHMje KIbUTO-
BOJICTBEHe CTaBKe (IO3MIVje) y OKBUPY YKYIHOT KalMTaaa Cy IHOpef oc-
HOBHOT KammTana, Hepacropehena mobur u pesepse. Bumancue mosuiuje
— Hepacniopehena go6ut u pesepse 6uhe aHanu3upaHe MPBEHCTBEHO Y KOH-
TEKCTY BUXOBEe MaTepyjalHO-IpaBHe U (OpPMaTHO-IpaBHE MOJOOHOCTH 3a
IpeTBapame Y OCHOBHYU KallUTaJL.

Kako 06mM oBor pajia He 61 J03BO/baBa0 aHAIN3Y L[e/IOKYITHOT IOCTYTI-
Ka noBehama OCHOBHOI KammuTajaa M3 CpefcTaBa JPYLITBa, y papy he 6uru
aHa/NM3upaHe IpaBHe IPETIIOCTABKe 3a peann3aliyjy OBOT HauMHa nosehama
OCHOBHOT' KamuTajaa. Y TOM KOHTeKCTy Omhe aHanmmsmpaHa MarepujaiHa,
¢dbopmanHO-TIpaBHA MOJOOHOCT 3a IpeTBaparme Hepacnopehene mobutu u
pe3epBH Y OCHOBHM KaIliTasl M OTpaHNyeba 3a moBeharme OCHOBHOT KaluTa-
J1a I3 HEeTO MIMOBUMHE KOJ PYIITaBa C OTpaHNYEHOM OATOBOpHOIIhY.

IT MarepujanHa mnogo6HOCT (IO3UTNBHE NPETHOCTaBKe)
3a mpeTBapamwe HepacnopeheHe TOOMTU ¥ HaMEHCKUX
CpencTaBa pe3epBU Y OCHOBHU KalMTAI

1. Hepacniopehena moour

Y meny 3I1]] kxoju je mocBeheH gpymTBMMa C OTPaHMYEHOM OATOBOP-
Hourhy IOCTOj¥ CaMO HEKOTIMKO HOPMI KOje e OffHOCe Ha IToBehame 0cHOBHOT

14 Heb6ojma JoBanosuh, ,JenHo Bubeme 1mojMa OCHOBHOT KamKTasaa MPUBPETHOT APYIIT-
Ba“, Yexnahusarwe iiocnosroi iipasa Cpbuje ca tipasom Espoiicke yruje (2022) (yp. Byk
Pamosuh), Beorpan, 2023, 28.

15 MeHaMeHT LieHTap Beorpaj, PeyHuk mojMoBa, JOCTYIHO Ha aapecu: https://mcb.rs/
recnik/equity-kapital/, 6. 6. 2024.

16  Ibid.
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KalnTasa, AOK je y Be3M ca OCTa/luM NUTamMMa NpefBuheHa cXofHa mpu-
MeHa HOpMM O ToBehamy OCHOBHOT KamyTaza aKIMOHAPCKOT [pyIITBA Ha
OPyLITBa C OTPaHNYEHOM onrosopHomhy.17 IIpema umany 146 cT. 1 Ta4. 2 Kao
jemaH op HauyHa mosehama OCHOBHOTr KammTana mpepsubeHo je mosehame
OCHOBHOT KalNTajIa IpeTBapameM pe3epBU WM JOOUTU y OCHOBHM KaIlM-
Tan. IloMeHyTa HOpMa je HEJOBO/BHO MpeELM3HA jep ceé CaMO HaMEHCKe pe-
3epBe 1 Hepacnopehena gobur (He n Tekyha), Koja je mpaBuIHO 6MIAHCHO
MICKa3aHa, MOTYy KOPMCTUTM 3a NpeTBapame y OCHOBHM KanuTaja. Y HPUJIOT
ToMe rosopu 1 Hopma 3II]I xoja ce Hamasu y fieny 3akoHa Koju je mocsehen
aKLMOHAPCKUM JPYIITBMMA, a KOja Ceé CXO[HO IIpMMeIbyje X Ha JPYyIITBA C
orpaHmyeHoM opropopHoihy: ,,IloBehame ocHOBHOr KammuTana fpymrsa u3
HEeTO MMOBMHE BPIINM Ce IpeTBapameM HepacropeheHe mobutn u pesepsu
y ocHoBHH Kamutan mpymrsa.“'® Ilakne, mpema namewm 3I1]T uckbyanso ce
Hepacriopehena obur (de u Texyha), mopes HaMEHCKUX pe3epBit,'® Moxe
KODUCTUTH 3a IIPETBaparbe Y OCHOBHM KaIUTaJl.

Hepacnopehena nobut (eHrn. retained profit, Hem. Einbehaltene Ge-
winn) je JOOUT Koja je MCKa3aHa y TOAMIIbEM (PUHAHCUCKOM M3BELITajy, a
Koja je ¢popMmpaHa aKyMy/lalnyjoM HETO JOOUTY TOKOM IOCTOBHMX TOAVHA
KOje Cy IIpeTXOAuie TORMHY Y KOjoj ce cacTaBba (PMHAHCUjCKM M3BELITA].
Konkpernuje, Hepacniopehena mo6ur je oHa Koja je HacTama KyMy/lIupameM
HETO JOOUTM paHMjUX IOCIOBHUX TOAVIHA, TAaKO IITO JOOUT Off OCHUBaIbHa
APYLITBA IIa CBe [0 IOCTENIbET aHa IPEeTXOfiHe KajeHfapcke (IIOCTOBHE)
TOJMHE 32 KOjy Ce cacTaB/ba TOAUIIBY GMHAHCUjCKY M3BELITaj HIje YOIIIITe
WIN je caMo AeMMMUYHO McIahyBaHa 4WIaHOBMMA IO OCHOBY ydemrha y
pacnogpeny fo6KUTy, MK Huje YOIIITe Win 6apeM IeIMMUYIHO pacriopehuBaHa
y pesepBe, IpeTBapaHa y OCHOBHY KamuTaj, HuTH Kopuurhena pagu nokpuha
ryburaka. 3ampaBo, TO je OHa BPEJHOCT HETO HOOMUTHM Koja je IIpeocTania
Kao HemckopumrheHa 3a HeKy Off IOMEHYTMX HaMeHa, U TaKO OCTaja Ha
KIbMTOBOJICTBEHOj TIO3UIMju Hepacropehere 06utu y 6umancy crama.?’

Op nepacnopebene mobutn Tpeba pasnukoBatu Tekyhy HeTO HOOMUT.
Texyha HeTo KO6UT ce popMupa Tako IITO Ce Off CBUX NIPUXOJA jeSHOT pady-
HOBOJICTBEHOT pa3fo6ba (HIIp. 32 HEKOIMKO Mecelu) OXYy3MY CBU PacXOpM,
IIa Ce Off eBeHTya/IHe IIO3UTHBHE pasjiKe ofbuje mopes Ha JOOUT. 3a pasnu-
Ky of Hepacnopehene moburu, fobutr us rexkyhe nocimosne roguse (texkyha
HeTO [OoOMT) joumr Huje ¥MCKazaHa, Tj. oOyxBaheHa pefOBHUMM TOAVIIHBUM

17 Bup. 3I1]I, 4nm. 146 ct. 5. ¥V Besu ca CXOFHOM NPMMEHOM HOPMM aKLMOHAPCKUX JAPY-
IITaBa Ha APYLITBA C OTPAaHIYEHOM OfTOBOpHOIINY By, onmumupHuje Kog M. Bacumesuh,
252-253.

18  3IIM, um. 305 cT. 1.
19  Bugp. 3I1[, un. 305 cT. 4.

20 Vickasyje ce y OKBMpY KammTaja y OMIAHCY CTamba Ha KOHTY 340.
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buHaHCHjCKMM M3BelITajeM, Ia ce ucta mpema Hamem 3I1J] He MoXke Ko-
PUCTUTH 3a TIpeTBapaibe Y OCHOBHM KalNTal. Y YIOpPEJHOM IIpaBy je de-
cTo mpaBHO Moryhe na u Tekyha mobut 6yme momo6Ha ma ce IpeTBOPU Y
OCHOBHM KaIIMTaJI IIOJ] YC/IOBOM Jla Cé HAKOH YCBajara PEJOBHOT TOMVIIIbET
bnHaHCcHjcKor M3BemTaja (6MIaHca cTama) caunHM T3B. Meby6mmanc (BaH-
penHy GMHAHCKjCKU U3BEINTaj) y KoMe he Ta mobut 6uTH nmpukasaHa jep ce
y TUM IpaBHMM CHCTeMMMa OfiTyKa o noBehamy OCHOBHOT KamlMTana MOXe
3aCHMBATH U Ha T3B. MehyOwraHcy (BaHpeZHOM (VHAHCHjCKOM M3BELITAjy)
CAYMIHEHOM 33 Ty HaMeHy.”

[Tpema nHamem 3I1]] omnyka o moBehamy OCHOBHOT KamuTaja Ipe-
TBapameM HepacnopeheHe [oOUTH y OCHOBHUM KaINUTal MOXKe Ce 3aCHMU-
BaTy Ha (PMHAHCUjCKMM M3BEIITajuMa 3a IIPEeTXOAHY IIOC/IOBHY TOJUHY
(To je pemoBHUM ropuuImby (GUHAHCKMjCKY U3BEIITAj) M MOXKE A TepeTu
HepacnopeheHy moOMUT M3 NPeTXOFHNUX HOCIOBHUX TOAMHA, MCKa3aHy Y
OMIaHCy CTakba Kao CaCTaBHOM Jielly PeOBHOr TOAMIIbEr (MHAHCUjCKOT
usBemraja.*? Crora je Ipe eBeHTyaTHOT JJOHOIIeHa OUTyKe 0 mosehamwy oc-
HOBHOT KaIlUTasa IIpeTBapameM HepacrnopeheHe 1o6UTI y OCHOBHU Kamm-
TaJI HEOIIXOJHO IIPBO YCBOJUTHU PESOBHY TOAVIIBY (PMHAHCY]CKM U3BEIITA]
3a IPETXOHY IOCTIOBHY rOfiMHY. JlaKye, o ycBajara peloBHOT TOfUIIbEr
¢dbuHaHCHjcKOT M3BelTaja (M3BelITaja 3a HMPETXOAHY IIOCIOBHY TOAMHY)
CKYIIITIMHA APYIITBA HEe MOXe JOHETU OJJIyKy o IoBehamwy OCHOBHOT Ka-
nutana u3 Hepacnopehene goburtn. Vmak, pagy IpaBUIHOT padyMeBama
HaBeJeHOT, KOPUCHO je HaBecTu cinefehu npumep. YKOIMKO IMpeTHOCTaBM-
MO Ja je gaHac 1. HoBembap 2024. roMHe, a Jja je Off IIOYeTKa KaJeHAapCcKe
(mocnoBHe) 2024. ropyHe 10 TOT JaTyMa ocTBapeHa jobur y 2024. rogunn,
Huje Moryhe moHeTy ofyKy o moehamy OCHOBHOT KamuTana Kojom 6u ce
TepeTHIa Ta JOOUT jep OHA HUje jOII MCKa3aHa y TOUIIbeM (pUHAHCUjCKOM
u3BemTajy 3a 2024. Ta ¢uHaHCHjCKA CpelcTBA Ceé MOTY TEPETUTH TeK Kafj
Ce YCBOjU peloBHY rOAMNIIBY GUHAHCUjCKY U3BeIITaj 3a 2024. TOAVHY KOju
ce ycBaja HajkacHuje fo 30. jyna 2025. rogune. Hacympor Tome, u fame
je moryhe moHety omnyky o mosehamwy OCHOBHOT KammuTasna Koja 6u Tepe-
THU/IA T3B. ,CTapy" aKyMmyampaHy Hepacrnopebeny pobur, Tj. jobut mpet-
XOJIHMX IIOC/IOBHUX TOIMHA MCKA3aHy y IOC/IEfilbeM YCBOjeHOM PefloBHOM
roguiImeM (UHAHCUjCKOM M3BeInTajy 3a 2023. roguHy.

21  Bup. GmbHG Hemauxke, § 57d (1) u § 57f (1).

22 Bup. 3II[, un. 306 ct. 2. CimuHO mpaBuiIo caapxu u xpsarcku Zakon o trgovackim
drustvima, wr. 328 ct. 3 u 4: ,Odluka o povecanju temeljnoga kapitala moze se donijeti
tek posto se utvrdi racun dobiti i gubitka za poslovnu godinu koja je prethodila onoj u
kojoj se donosi odluka o povecanju kapitala (zadnji godi$nji ra¢un). Odluka se mora
temeljiti na godi$njim financijskim izvje§¢ima.*

332



HPETHOCTaBKe 3a moBehame OCHOBHOT KalMTana U3 HETO MMOBMHE

2. Pesepse
a) M3zeopu gpopmuparea u knacupurxayuje peepeu

OCHOBHM KanUTa ce, mopen Hepacrnopehene noburtu, moxxe moseharn
U Ha TepeT Cpe/icTaBa pe3epBU yTBpheHux 3a Ty Hameny.>> Pesepse ce ncka-
3yjy Ha pauyHMMa rpyne 32 1 33 y OKBUPY KannTana y OumaHcy crama. 2t

ITpema u3BOpY, OFHOCHO HOPEKITY CpPeCTaBa U3 Kojux ce hopmupajy
IIOCTOje pe3epBe Koje ce GopMupajy 13 ocTBapeHe fobutu (T3B. pesepse U3
mobuTN) U pesepBe UKju U3BOP (IIOPEK/IO CPeACTaBa) HUje OCTBapeHa JOOUT
(T3B. KamUTaIHE pesepse).

Pesepse ce, 1o npasuiy, popMmupajy us ocrBapere gobutu (Hem. Ge-
winnriicklage). Pacropehuamem g06utu’> y pesepse, Tj. BUXOBUM MU3IBA-
jameM 1 MOCeOHMM JCKa3VBambeM Yy OKBMPY KammTana OMIaHca CTama, Taj
M3[BOjeHN Teo MOOMUTM IOCTaje fla/be HEJOCTYINAH 3a UCIUIATY WIAHOBMMA
JIPYIITBA IO OCHOBY TMpaBa Ha ydemthe y pacriomenu mob6utn.?® 3a pasmuky
off pesepBU 13 HOOUTH, IOjefiluHe pe3epBe ce He GOPMUPAjy U3 OCTBApeHe
nobutu. PesepBe unju n3Bop (IIOpeKIIO) CpeAcTaBa He IIpefCTaB/ba OCTBApeHa
IOONUT Ha3uBajy ce KanuTaTHUM pedepBaMa (HeM. Kapitalriicklage). Y cny4ajy
ApyLITaBa C OrPAaHMYEHOM OfTOBOPHOIINY y KammTanHe pesepBe CIamajy
peBanopusanuone pesepse,’’ pesepse Koje ce (OPMHUpAjy U3 TONATHUX
yriata wiaHoBa mpymTBa,’® pesepse koje ce dopmupajy u3 mpuxoma o
u3fjaBama MAY>KHUYKUX XapTyuja of BPeSHOCTU (PeTKOCT KOf [.0.0.) M [p.
Y Be3u ca mopo6HomNhy KamMTalTHUX pe3epBM 3a HUXOBO IIpeTBapame y
HaMeHCKe pe3epBe 3a nmoBeharme OCHOBHOT KanuTaja 6uhe Bullle pedyt TOKOM
HapeJHUX M3/marama. Pagy 6o/per pasymeBama fja/be aHa/MN3e HEOIXORHO je
U3BPLINTK KIacu(UKaLyje pe3epBH 110 pasInduTUM KpUTepujyMa.

23 Bup. 311, un. 305 cT. 4.

24  Bug. IIpaBMIHUK O KOHTHOM OKBMPY ¥ Cafip)XKVMHM padyHa Y KOHTHOM OKBHUPY 3a IpHU-
BpeHa APYLITBA, 3aApyre I Ipefy3eTHNUKe — [IpaBUIHIK O KOHTHOM OKBUPY, CryscbeHu
inacnux PC, 6p. 89/2020, . 25 cT. 1.

25 Tpeba jacHO pas3nuMKOBaTHU ABa M3pasa: Paclofeny 1 pacnopebusarme OumaHCHe TOOUTI.
O pacniofienu Jo6KTH je ped MCK/bYYMBO Kajia Ce JOHece OfTyKa O PacrofieNu JOOUTH
KOja y3pOKyje AMpPEeKTHY UCI/IATy Ha TepeT 6umaHcHe fobutn. Y ciydajy pactopehnsama
mo6uT ce TpaHcOpMIIIIE Y CPEICTBA Pe3ePBU KOja MOTY MMATH Pa3TUIUTY IIPABHO-Pa-
YYHOBOJICTBEHY CBPXY. Buj. onmmphuje o rome xop Bragumup Mapjanckuy, ,,Pacniogena
HOOUTU YIaHOBMMA APYIITBA C OTPAHMYEHOM OfrOBOpHOWINY ¥ pas/uKe y OFHOCY Ha
Ipyre UCIUIaTe KOPIOPaTMBHO-IIPAaBHOT KapakTepa®, 36opHuk pagosa IIpasnoi daxyn-
inieinia y Hosom Cagy, 6p. 1/2020, 219-220.

26  Poca Auymh, ITocnosua exonomuka, beorpag, 2008, 149.
27  Vickasyjy ce y OKBUPY Kanurana y 61IaHCy cTama Ha 6mnaHcHoj nosunuju 330.

28  Vickasyjy ce y OKBUPY KanuTana y 6MIaHCy cTama Ha 6MIaHCHOj osuuuju 323.
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IIpBo, mpema MpaBHOM OCHOBY 13 KOTa ce LIpIM ,oBnamheme” 3a wu-
X0BO ¢opMupame, pesepBe ce MOTY IOIe/IATY Ha 3aKOHCKe, CTaTyTapHe U
ocTase (Ipyre) pesepse. 3aKOHCKe, CTaTyTapHe U IpyTe pe3epBe UCKa3yjy ce
y OKBUPY KalluTaja y OMIaHCY CTamba Ha padyHMUMa rpyme 32.

3aKOHCKe pe3epBe Cy [ieo JOOUTHU IOC/Ie ONOpe3VBama KOjyu Cy Ipu-
BpefjHa [PyLITBA y CKJIQ[y Ca 3aKOHCKMM IPONMCHUMA AY>KHa fa M3ABOje
uypHehy Taj jeo [OOUTU HEJOCTYIHMM 3a MCIUIATY WIAHOBMMA IO OCHOBY
ydemha y pacnopenu pobutu. 3akoH O IpUBPESHNUM APYIITBMMA He Ipe-
nBuba o6aBe3HO %)opMMpaH;e 3aKOHCKMX pesepBu Beh Bpim ynyhusamwe Ha
noce6ue 3akone.’’ Ykonmko je muxoBo GpopMuparse IPOMMCaHO Kao obaBe-
3HO Y CKJIaJly ca IOCeOHNMM 3aKOHOM OHe Ce MOTY O3HAYMTH 1 Kao oOaBe3He
pesepBe, jep BUXOBO popMUpatbe 1 IOCEOHO U3Bajatbe U3 JOOUTY He 3aBU-
CI1 OfF ay TOHOMHe BOJbe JPYIITBA. 3aKOHCKe Tj. 0baBe3He pe3epBe GopMUpajy
ce y CK/Iafly ca IoceOHMM 3aKOHOM I MCKa3yjy ce y OKBUPY Kamurana y om-
JIAHCY CTamba Ha payyHy 32131

3a pasnmuKy off 3aKOHCKMX (06aBe3HUX) pe3epBy, CTATyTapHe 1 OCTajie
(mpyre) pesepBe ¢popMmpajy ce IO ayTOHOMHOj BOJ/bM APYIITBA U 32 BUXOBO
dopMupame je JOBO/BHO Jja IOCTOje KIBUTOBOACTBEHe (OMTaHCHE) IpeTHo-
craBke. CraTyTapHe pe3epBe Cy [ieo HOOMTM IIOCIe OIOpe3VBama KOju CY
IpUBpefHa APYIITBA y CKIAAY ca CBOjUM OIIITUM aKTMMa (OCHMBAYKMM
aKTOM JIPYLITBA C OTPAHMYEHOM OfFOBOPHOIINY MM CTaTyTOM aKIMOHAp-
CKOT JIPYILITBA) Ay>KHa Ja u3[Boje unHehn Taj feo oOUTH HEOCTYIHUM 32
JICIUTATy YIaHOBYMMA IO OCHOBY ydeinha y pacnopenu fobutu. 3a pasamuky
Off 3aKOHCKMX U CTaTYTapHUX pe3epBHU duje ce GpopMuparme MpoNucyje Ha
OIIITY HAa4YMH Kao 3aKOHCKAa JWIM CTaTyTapHa obaBe3a, ocrane (apyre) pe-
3epBe ce GpopMupajy NojefMHAYHOM OFTyKOM CKYIIITHMHE JPYLITBa Kaja ce,
10 IIPaBUITY, 3a TO jaBU IIOjefuHa4Ha oTpebda (13B. ad hoc pesepse). Crary-
TapHe 1 IpyTre pe3epBe UCKa3yjy ce Ha padyHy 322 u popMupajy ce OmmuTim
aKTOM VIV JPYTVMM aKTOM IIPAaBHOT JIMIIA.

Ipyro, cneneha peneBaHTHa mojena pe3epBy, Koja JIe/IOM IIPOUCTIYE
U3 TOpe HaBeJeHOL, je Iofie/ia Ha ob6aBe3He U HoOpoBo/bHE pesepBe. Oba-
Be3He pe3epBe Cy OHe KoOje je IMpUBpPEeFHO APYIITBO AYKHO fa ¢opmupa y
CKJIaJly ca MOCeOHVM 3aKOHOM. Y TOM CMMCIY y oOaBe3He pe3epBe CIajajy
caMo 3aKOHCKe pesepse. [loOpoBo/bHE pe3epBe Cy OHe Koje ce GopMupajy Ha

29  Bugp. IIpaBUIHMK O KOHTHOM OKBHUPY, 4. 25 CT. 1.

30  Bug. 3II[, wr. 270 cr. 1 tau. 2. Vimajyhu y Buay fa ce 3akoHCKa pes3epsa, IO NPaBIILY,
¢dopmupa Kofi ApyLITaBa Koja ce 6aBe GMHAHCUjCKUM JieTaTHOCTVMA (HeaTHOCT GaHa-
Ka, ocurypaajyhux ppymraBa Koja ce OCHUBAjy y GOPMM aKIMOHAPCKUX APYILITaBa)
BUX0BO 00aBe3HO (opMMpame ce PeTKO HMPOMNCYyje KOf APYIITaBa C OTPaHMYEHOM
ozprosopHourhy.

31 Bup. IIpaBUNMHMK O KOHTHOM OKBUPY, Wl 25 CT. 2.

32 IlpaBMIHMK O KOHTHOM OKBMPY, Y/ 25 CT. 3.
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ayTOHOMHOj OCHOBM IIO BO/bYM IPUBPEAHOT APYLITBA 1 y IbUX cnanajy CTaTry-
TapHe 1 ocTasne (Ipyre) pesepse.

Tpehe, peneBaHTHa je mopena pesepBy Ha HaMeHCKe (Be3aHe) M He-
HaMeHCcKe (cmobopHe, HeBe3aHe) pesepBe. HaMeHcke pesepse cy oHe Koje
ce MOTy KOPUCTHUTM MCK/bY4YMBO y CKIajiy ca yTBpheHOM HaMeHOM Koja je
npensrbeHa 3aKOHOM, ONIITUM aKTOM (OCHMBAYKMM aKTOM WM CTaTyTOM)
VIV TIOje;JUHAYHUM aKTOM ApyuITBa. HaMeHCke pesepBe MOry ce Ha3BaTu U
BEe3aHNM pe3epBaMa jep je CBpXa BUXOBOT Kopuinhema BesaHa 3a onpebenn
IpaBHO-PaYyHOBOJCTBEHN) MOCTyHaK y OynyhHoctu kojum he muxosa ymo-
Tpeba O6utu peammsoBana. C pyre cTpaHe, HeHaMeHCKe (co060fHe) pesep-
Be Cy OHe uMja HaMeHa Huje yHamper oppebena. ¥V ckmajy ca HaBeleHUM,
OBe pesepBe ce MOTY O3HAUUTHU U Kao CI0OOJHe pe3epBe jep HUXOBO fia/be
Kopuinhemwe Huje Be3aHO 3a KOHKPETAaH IPaBHO-PAYyHOBOACTBEHM IOCTY-
nak koju he ce eBeHTyanHo gecuru y 6ygyhnoctn. ITomenyra nopgena je Ha-
POYMTO pelleBaHTHA 3a MUTaba KOja ce pa3Marpajy y OBOM pajiy.

Hamnme, y cnyuajy nosehamwa OCHOBHOI KalmMTazla M3 CpefcTaBa fIpy-
IITBA, Y OCHOBHY KaIlMTaj MOTy Ce€ IPETBOPUTH CaMO Pe3epBe Koje ce MOTy
KOPMCTUTY 3a Te HaMeHe.> Jlakyle, caMO OHe pe3epBe uMja je HaMeHa OIpe-
Ie/beHa 3a oBehame OCHOBHOT KaNUTaJa, IOJ00He Cy [ja ce KOPUCTE Y CBPXY
IIpeTBapamba Y OCHOBHM KallMTaj. Y Be3) Ca HAMEHCKMM pe3epBaMa Koje ce
MOTy KOPUCTUTH 3a IIpeTBaparbeé Y OCHOBHM KallMTajl HEOIIXOJHO je aHajIM-
supaTyu cnefeha nmurama: 1. VI3 kojux nsBopa ce Mmoxe popmuparyu oa BpcTa
HaMeHCKMX pesepBu? 1 2. Koju je mpaBHM 1y T 3a B1xoBo popMupame? Vaxo
ce y 311/l Ha pasIMUUTUM MeCTUMa IIOMMIbY pPe3epBe Kao M3BOP CpefcTaBa
u3 Kojux ce Mmoxe noseharu ocHoBHu kanuran, 3I1]] He cagpxn oppende o
TOMe KOjM je VHUIMjaTHX M3BOP U3 KOjUX ce OHe Mory (opmMmpary, HUTK
IeTa/bHUje perynmine IpaBHM IIOCTYMaK mBUXOBOT (opmupama. OncycTBoO
noce6He perynanuje y Be3u ca /jBa FopeloMeHyTa INTamba MOCTOj| He CaMo
y Be3u ca popMupameM HAMEHCKMX pe3epBU 3a IoBehame OCHOBHOT Kallu-
Tana, Beh u y ciydajy popMupama HaMEHCKUX pe3epBU 3a OTKYI COICTBe-
HOT yfiena” ¥ HaMEHCKMX pe3epB) Koje ce popMupajy 3a MCIUIATy HaKHaje
4JIaHY KOjM je MICTYIMO U3 APYyINTBa.

HameHcke pesepBse 3a moBehamwe 0OCHOBHOT KalmTana MOry ce popmu-
paTy 13 OCTBapeHe OOV W 13 cnobogHMx (HeBe3aHNX) pesepsiu. Jlaxie,
ma 6u mocTojana nofo6HOCT fa ce onpeheHe pesepse MpBo TpaHCHOPMMUILY
y HaMeHCKe pe3epBe 3a noBehare OCHOBHOT KalMTajIa HEONXOMHO je Jia OHe
Oyny cnobopHe (HeBe3aHe) Tj. ja BUXOBO faj/be Kopuilhemwe Huje Be3aHO 3a
yHamnpen npegsubeH wiv npegBub1B IPaBHO-PAYyHOBOACTBEHM MOCTYIIAK
koju he ce eBeHTyanHo mecutu y 6ygyhHOCTI.

33 Bup. 311, un. 305 cT. 4.
34  Bup. 311, yn. 157 crt. 4.
35  Bwupm. 311, wr. 191 cT. 1 Tau. 1.
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KonauHno, T3B. MaTepujanHa (CylmITMHCKA) TOJOOHOCT Aa ce oppehene
pesepBe IIpeTBOpe y HaMeHCKe pesepBe 3a moBehame OCHOBHOI KammuTaja
HMje JOBOJbHA, jep je HEOIIXO[HO 1a CY Pe3epBe YPEIHO NCKa3aHe Y TOANIIEM
(bUHAHCH]CKOM M3BEIITajy, KaKo Ou ce oarosapajyhum KopropaTriBHO-IIpaB-
HMM aKTMMa MOIJIe IIPETBOPUTI Y HaMeHCKe pe3epBe 3a IoBehame OCHOB-
Hor kammrana (13B. ¢popmanHa nopmobHOCT). V3 Tor pasmora T3B. CKpUBe-
He pe3epBe HMKafla HUCY NMOJOOHe 3a IpeTBapale y HaAMEHCKe pesepBe 3a
nosehame 0cHOBHOT KarmTana.>® CkpuBeHe pe3epBe Cy pesepBe Koje y Ou-
JTAHCHMa HIUCY M3PUYNTO VMCKas3aHe Ha OMIAHCHOj MO3ULIMjU Pe3ePBU Y OK-
BUDY karmrana.)’ Omue MOTY HACTaTU KIUIOBOJCTBEHUM IIOTLCHVBAKEM
BPEIHOCTY MMOBJHE MM IpeliemhyBameM obaBesa apyrsa. OHe 3ampaBo
IpefCTaB/bajy MO3UTUBHY pasiuKy usMehy TpxuiiHe BpefHOCTM NPUBpPES-
HOT JPYIITBA U KIbUTOBOJICTBEHE BPEJHOCTY MCKa3aHe y OulaHCcuMa.

6) Ilojegune xaitieiopuje pe3epsu u wuxo6a HogooHOCI ga ce
upeitisope y HameHcKe pe3epee pagu Hoseharva
OCHOBHOI Katiuitiana

Y Be3u ca KapakTepoM II0jefHIX KaTeroplja pe3epBu Koje MOry Outu
[leo KanmTaaa y OMIaHCy CTamba BOXXHO je MPETXOJHO YTBPAMUTY fa I OHe
crajiajy y HaMeHCKe (T3B. Be3aHe) wam cnobonHe (T3B. HeBe3aHe pe3epse).
He Mory ce HemocpefHO KOPUCTUTH Tj. TpaHCHOpMICATH Y OCHOBHY Kalu-
TaJl OHe KaTeropuje pesepB) umja je HameHa Beh oxpebeHa 3a Heky ppyry
CBPXy (Ha IIpuMep, HaMEHCKe pe3epBe 3a OTKYII COIICTBEHOT y/ie/a, HaMEeHCKe
pesepBe 3a MCIUIATy HAKHAJe WIAHY KOj) je MCTYIMO U3 APYLITBA U3 OIPaB-
JaHOT pasjora 1 fip.). Jmax, 3a Heke pe3epBe HMje YHAIIpe[ OIpee/beHa Ha-
MeHa, a/li je M IOpeJ Tora CIIOPHO Jia /U Ce CPeACTBa TAKBUX Pe3epPBU MOTY
TpaHCHOPMIMCATH, OFHOCHO y NOTIYHOCTU MM AEMMMUYHO pachopmmpa-
T y KOPUCT HaMEHCKMX pe3epBu 3a nosehame ocHOBHOr Kammrana. Ope
IPBEHCTBEHO MUC/IVMO Ha PeBaJlOpU3alMiOHe pe3epBe U pesepBe GpopMiupa-
He VI3 JOJJaTHMX YIUIaTa WIAHOBA JPYLITBA C OTPAHNYEHOM OfiTOBOpPHOIINY.

1) PeBanopusanmone pesepse

Ha oBoM MecTy hemo ce mpBO OCBpHYTH Ha peBa/oOpU3aIIOHe pe3epBe
Tj. Ha IMTalbe J1a M Cy OHe IOf00He 1a ce TPaHCHOPMMUIIY Y OCHOBHY KaIIUTa/l

36  Holger Fleischer, Wulf Goette (Hrsg.), Miinchener Kommentar zum Gesetz betreffend die
Gesellschaften mit beschrinkter Haftung - Band 3, 3. Auflage, Miinchen, 2018, 354; Hein-
rich Foglar-Deinhardstein, Nora Aburumieh, Alexandra Hoffenscher-Summer (Hrsg.),
Kommentar zum GmbHG Gesetz iiber Gesellschaften mit beschrinkter Haftung - Mit
einem Exkurs zum Wirtschaftsstrafrecht, Wien, 2017, 1095.

37 Ibid.

336



HPETHOCTaBKe 3a moBehame OCHOBHOT KalMTana U3 HETO MMOBMHE

uMajyhn y Bujy 1a ux npuBpefHa APyIITBA PeTaTUBHO 4ecTo popmupajy. Pe-
BaJIOPM3ALMIOHE pe3epBe Cy pe3epBe Koje HacTajy IpoleHoM ¢ep BpefHOCTI
HEeKpeTHIHA, IIOCTpojera 1 olpeMe y ckaafgy ca MehyHapogHum padyHo-
BoficTBeHMM cTaHfapaoM — MPC 16 HexpeTHuHe, IocTpojema 1 onpeMa,38
Kao 1y cknapy ca Mehynaponuum cranapiomM GMHAHCH]CKOT U3BEIITaBaba
(MI®PC) 3a Mane u cpenibe eHTUTETE. 9 PeBanopusanmoHe pesepse ce He MOTY
VICKOPUCTUTY U PacIIOfeNUTH Y OCHOBHM KaIlUTaJl, AMBMJEH/E, 3a oKpuhe
ryOuTKa U pyre CBpXe IOK Ce HeKPeTHIHA, IIOCTPOjebe NN OlIpeMa 41joM
Cy IpOLIEHOM HacTasle He peanusyje (IIpofia, pacxopiyje, MOKIOHM, pa3MeH!n
3a ipyro cpenctso umm oryhu Ha apyru nauun).*? [enoxymHa pesanopusa-
I1I0OHA pe3epBa pOpMUpaHa 3a KOHKPETHO CPEICTBO, peanusyje ce TeK Mpu-
JINKOM IIPOfiaje, pacXofioBama WK orybema cpencTsa Ha gpyru HaunH. Han-
Me, Kaja ce BpuM noBehame KHUTOBOJACTBEHE BPESHOCTY HEKOT CPECTBa
ycrer, polieHe iwerose ¢gep BpeJHOCTH, peBaJlopU3aliioHa pe3epBa Koja ce
dbopmMmpa 1o TOM OCHOBY ITPAKTHYHO IIPENICTAaB/ba Hepeamn30BaHy KaluTal-
HM foburak. Vimajyhm y Bupy na je kanmmramum fo6uTak Hepeanns3oBaH, He
eBUJIEHTHUPA Ce Kao IPUXOf, Y OMITaHCy ycIexa, Hero Kao peBaJopu3aljioHa
pesepBa y 6mmaHcy cTama. [lo mpecTaHKy ynorpebe KOHKPETHOT CpefiCTBa,
[OMa3N [0 peanusanyje LeNOKYITHOT KallMTATHOI JOOMTKA MCKa3aHOT Kao
peBajopusalMoHe pe3epse. Y TOM CIydajy GopMMpaHa peBaJopuU3alVIOHa
pesepBa 3a KOHKPETHO CPEICTBO Ce Y LIe/IMHU IIPEeHOCH Ha Hepacropebeny
no6ut.*! Jlakye, Tex HaKOH WTO Ce OBa CPEICTBA TOJ YCTOBMMA ¥ Ha OIIN-
caH HayMH TpaHchopMmuuly y HepacnopeheHy mobur, Ta cpefcTBa ce MOry
KOPUCTUTK ¥ 3a oBehame OCHOBHOI KalMTala 13 HETO MMOBVHE PYIITBA.
Y ToMm cnyu4ajy, MehyTum, Huje peu o nosehamwy OCHOBHOT KanuTasa U3 cpefi-
CTaBa peBaJIOPU3AIMOHNUX pe3epBl, Beh o moBehamwy OCHOBHOr KamyTana Ha
TepeT Hepacnopehene foburn. Jla pesaummpano, peBajopusaLuoHe pesepse
HICY NTOJO0OHE Jla ce HEIIOCPeHO KOPUCTe 3a popMuparme HaMEHCKIX pe3ep-
BU 3a noBehame OCHOBHOT KalyTasa ApYIITBA.

2) PesepBe 13 mofaTHUX yIUIaTa YIaHOBA APYLITBA

Ilopen peBanopusanMOHUX pe3epBU, [PYIITBA C OTPAHMYEHOM OfILO-
BOpHOIINY MOTYy CTBOPUTM U pe3epBe 4Mju Cy M3BOP CpefCTaBa JOAaTHe
yIIaTe 4YiIaHOBa APYIITBAa C OrpaHMYeHOM oprosopHomhy. CpepcTBa pe-
3epBu ce (GOpPMMPajy M3 JOAATHUX yIUIaTa WIAHOBA CaMO y CIy4ajy Kaja

38  Cnymbenu inacux PC, 6p. 92/2019.
39 Cnymobenu inacux PC, 6p. 83/2018.

40  Crpy4Hu KOMEHTAp JOCTYIIaH Ha CTpaHuum Paragraf lex: https://www.paragraf.rs/edoku-
menti/poreski/koriscenje-revalorizacionih-rezervi-formiranih-procenom-nekretnina-postro-
jenja-i-oprema-u-finansijskim-izvestajima-za-2020-godinu.html, 7. 6. 2024.

41  Ibid.
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KOPIIOPAaTUBHMM aKTOM (OCHMBA4YKMM aKTOM WIM OIYKOM CKYIILITHHE)
KojuM je yTBpheHa o6aBe3a Ha BpIlele NOJATHUX yIUIaTa Huje mpefBubeH
pok Bpahama gogaTHuX yrmata. C pyre cTpaHe, OCHMBAYKIM aKTOM VTN OfI-
JTyKOM CKYIIIITMHE MOTY Ce OfpefUTI ¥ POKOBM 3a Bpahame [ofjaTHMX yIIla-
ta.*? YKOMMKo je KopropaTusHUM akTOM TIpenBuben pok Bpahama momaTHIX
yIUIaTa CpeicTBa yInraheHa 10 OCHOBY OIaTHMX YIIaTa He KIbIDKe Ce Y KO-
PUCT cpeficTaBa pesepBy, Beh y KOPUCT pauyHa Ha KOjuMa ce eBUEHTUPAjy
obaBe3e mpeMa WIaHOBMMA. [IpeMa ToMe, pauyHOBOICTBEHO eBUIEHTUPAbE
MOTATHUX yIIaTa Tpeba M3BPIINTH Y KOpUCT (YKYIIHOT) KanuTana (Ha pa-
4yHy pesepB)) wim ob6aBesa IpeMa WIAHOBMMA JPYIITBA, Y 3aBMCHOCTH
Of1 OJTYKe CKYIIIITHHE JIPYIITBA M HUXOBE HAMEHe Y CKIajly ca 3aKOHOM.*’
Ykomuko ce, mehyTum, u3 gomaTHUX yriata GopMupajy CpefcTBa pesepBu
Takobe ce MO)Xke OCTAaBNUTY INTambe Ja /M Ce Te pe3epBe MOry pachopmu-
paTu (pacIycTUTV) M MCKOPUCTUTK 3a GOpMUpame HAMEHCKMX pe3epBH 3a
nosehame OCHOBHOT KanmuTama?

CpencTBa pesepBu Koja cy gopMupaHa U3 HOSATHUX yIUIaTa 4YIAaHO-
Ba IOfIoOHe Cy fla ce IIpeTBOpe y HaMeHCKe pesepBe 3a mobehame OCHOB-
HOT KalMTajaa y3 uchnymweme oppebenmx mnpermocrasku. IIpBo, moparHe
ymiate Mopajy outy QaxTuyxu I/ISBPI_[IeHe.44 Huje posopHO fa je camo
YCIIOCTaB/beHA HJXOBa 00aBe3a 3a WIAHOBE IIyTeM KOPIIOPATUBHO-IIPAaBHOT
aKTa jep O APYIITBO Tajia y OFHOCY Ha WIAHA MMAJIO CaMo IIOTPaKUBame 3a
usBplIerme obaBese joparHe ymiare.” Jlak/e, HEONIXOMHO je /i je Ta WIaH-
cka o6aBe3a M3BpIIEHA jep jOII HeM3BpIIeHe JOfiaTHE yIUIaTe HUCY MOJ06-
He Jla ce NIpeTBOpe Y HaMEeHCKe pe3epBe 3a nmopehame OCHOBHOI KammTasla.
OBo 13 pasjora IITO MOTpaXkKUBame IIpeMa 4IaHy M CTBAPHO OCTBAapeHa
dunancujcka cpeacTsa Hucy ucro.*s

Ipyro, xaja roBopumo o TpaHcdopMalju pe3epBU KOjy Cy Ha-
CTajle U3 IpPWINMBA Of JOZATHUX YIUIaTa Y HAMEHCKe pesepBe 3a mosehame
OCHOBHOI' KammTana Tpeba MMatu y BUAY Aa Qopmupame TUX pe3epBU
IpeCcTaB/ba CaMO ,IYT Ka IoBehaly OCHOBHOI KamnmTaaa M3 HETO MMO-
BUHE [IPYLITBA, Tj. IyT Ka HOMMHAJTHOM NoBehamy OCHOBHOI KamlmTasa.
IIpn TOMe, TpaHCOpMMCame OBUX CPeCTaBa pe3epBM y HAMEHCKe pe-
3epBe 3a noBehame OCHOBHOT KalMTala M UXOBO Jla/be IIpeTBapame Y
OCHOBHM KammTaj Tpeba pas3jamMKoBaTH Off HauMHa IoBehama OCHOBHOT Ka-
NNTajTa IpeTBapameM (KOHBEP3WjOM) JOBATHMUX YIUIATa Y OCHOBHU KallM-
tan. IIperBapame (KOHBep3uja) MONATHMX yIUIATa Y OCHOBHM KaIllMTall je

42 Bup. 311, un. 178 crt. 2.

43  Muuubewe MyHucTapcTBa duHaHCKja 6p. 140/16/401-00-1094/12 ox 20. 7. 2012.
44  H. Fleischer, W. Goette, 353.

45  Ibid., 354.

46  Ibid.
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IPOINICAaHO Kao MocebaH HauMH noBehama OCHOBHOT KalMTasa APyLITBA C
orpannuerom opropopromhy.*’ [loseharme OCHOBHOT KamnTaa KOHBEP3HjoM
TNOJATHUX YIIZIATa Y OCHOBHM KallMTAJI II0 CBOjOj EKOHOMCKO]j CYLITHHM CIIa-
ma y edextnBHO nosehame ocHoBHOr Kammrana. OBo nosehame oCHOBHOT
KanyuTajga IO CBOM IIPAaBHO-KIUIOBOJCTBEHOM KapaKTepy IIpeficTaB/ba
KOHBep31jy IOTPaKMBakbha WIaHA APYLITBA Y OCHOBHMU KaIlUTAaJI, OGHOCHO 3a-
MEHY II0BEPMOYEBOT IIOTPAKMBalba IIPeMa [IPYIITBY y HeT0B Y/IOT y JpYyLIT-
By. Y TOM clIy4ajy ped je 0 KOHBEp3Mji IOTpaKMBarba Koje je YIaH CTEKao
npeMa JPYLITBY II0O OCHOBY IpaBa Ha moBpahaj sopmaTHux ymrarta. Jloce-
JIOCT TOTpaKMBama YWIaHA 110 OCHOBY IIpaBa Ha HoBpahaj gopaTHMX yIUIa-
Ta 3aBMCH Off OHOTA IITO je MpenBubeHO KOpPIOpaTMBHO-NIPABHUM aKTHMa
KojuMa je o6aBe3a BpIlema NOAATHNUX YIUIATa YCIOCTaB/beHaA. [JpymTBo je y
obaBe3n fla BpaTy JJOflaTHe yIUIaTe WIAHOBMMA APYIITBA Y POKY 3a Bpahame
HOJATHUX yIIaTa ofpeeHOM y OCHMBAYKOM aKTy VWIM OfIyLM CKYIIITHUHE
VIV aKO POK Huje ofpeleH, Ha BHIXOB 3aXTeB, CAMO aKO TO HYje HEOIXO[HO
sa mokpuhe ry6uTaKa IpyuITBa MIM 32 HAMUpERbe MOBepyIana ApymTea.*s
Jaxne, noBehamwe OCHOBHOI KamWTaja IpeTBapameM (KOHBEP3WMjOM) JI0-
JAaTHMX YIUIaTa Y OCHOBHM KallMTajl He BPIIN Ce NpeTBapameM HaMEeHCKMX
pesepBnu 3a nosehame ocHOBHOT KanmTana GOPMUPAHMX U3 CPEfiCTaBa pe-
3epBU HACTaIMX Off U3BPIICHMX JOJATHNX YIUIaTa, Beh HermocpeaHo us u3Bo-
pa MoTpaxkyBama Koje Cy WIAHOBM IO OCHOBY IIpaBa Ha Bpahame JOgaTHMX
yIIaTa CTeKIM mpema ApymTBy mocnehem poka xoju je ompeben kopmopa-
TUBHMM aKTOM IV TPEHYTKOM IOfIHOIIEHAa 3aXTeBa 3a Bpahame momaTHNX
yIiaTta y ckiany ca wiasom 180 311

Konauno, mogo6HOCT cpefcraBa pe3epBr GOpMUPAHUX 13 TOFATHUX
yIUIaTa fja ce IpeTBOpe Y HaMeHCKe pesepBe 3a mosehame OCHOBHOI Kamu-
Taja MPOUCTHYE M M3 YMIbEHMIe LITO Y CIy4ajy Aa WiIaH MCTaKHe 3aXTeB
3a noBpahaj mogaTHMX yriata (y caydajy Kaja poK mUXOBOT Bpahama Huje
ozpeben KopropaTuBHUM aKTOM), Bpahaibe JOTATHUX yIIaTa He MOopa OUTH
U3BPIIEHO Ha TepeT pPe3epBU U3 KOjUX €y popMupaHe, 3a pas3nKy oOf CIydaja
JICITaTe HaKHaJe WIaHy 110 OCHOBY OTKYIIa COIICTBEHOT Y/je/a WM MCIUIaTe
HaKHafle WIAHY KOjy je MCTYNMO U3 APYIITBA M3 OIPABHAHOI pasjora Koje
ce MOpajy M3BPLINTY MCK/bY4MBO 13 pe3epBU Koje Cy OIpefie/beHe 3a Ty Ha-
MeHy.

Ilakre, pesepBe popmupaHe U3 JOFATHUX YIIATA, CXOLHO rope HaBe-
[IeHOM, CIafiajy y cnobopHe (HeHaMeHCKe, HeBe3aHe) pe3epBe I1a U 13 TOTa
IpOUCTNYE HUXOBA HOJOOHOCT fla ce IpeTBOpe Y HaMEeHCKe pe3epBe 3a IOo-
Behame OCHOBHOT KanuTaa.

47  Bup. 3111, un. 146 ct. 1 Tau. 5.
48  Bup. 311, un. 180 cT. 1.
49  Bup. 311, un. 157 ¢1. 4 m 9n. 191 c1. 1 Tau. 1.
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8) Ilpasnu tiociiiytiak popmuparea HameHcKUx pesepeu
3a tioseharve 0cHOBHOI KanUTHANA

Nako ce pesepBe OmIITe, Tia M HAMEHCKe pesephe NOMMIY Ha Billle
mecta y 3ITJI,>° Taj 3aKkOH caMo JEMMMMYHO pery/uile MOjefMHa MUTakba
y Be3u ca muxoBoM ¢(opmupameM. Y Be3u ca QopMupameM HaMeH-
CKMX pe3epB) 3a noBehame OCHOBHOI KalMTajaa APYIITBA C OTPAHMYEHOM
opropopHouhy Ha mo4erky tTpeb6a ykasatu Ha to #a 3IIJI cagpsxu HOpMy O
TOMe fla CKYIIITUHA JOHOCK OFIYKY O GOpMUparmy pe3epBy M3 OCTBApeHe
HoONUTH, IO YCIOBOM Ja Cy OHe IpefiBubeHe OCHMBAYKMM aKTOM (cTary-
TapHe pesepse).’! C mpyre crpane, MehyTum, Huje ofipehen opran koju yio-
HOCH OfIyKy O (hOpMMpamy OBUX pe3epBIU YKOIMKO Ce IIXO0BO GOpPMIUparbe
BpILIM Ha TepeT KanutanHux pesepsu. Ocum rtora, 3I1]1 He perymuiie moce6-
HO nuTame BehyHe 3a HOHOLIEHE OfTyKe 0 GOpMMpary HAMEHCKUX pe3epBU
3a noBehame OCHOBHOT KalNTasa, He3aBUCHO Off M3BOpa CPeACTaBa Ha UMju
ce TepeT GopMupajy, ITO M3a3NBa M3BECHE HENOCIETHOCTU Y 3aKOHCKOM
tekcty. [lopen 3111, nojenyna npasuna o ¢>O£Mmpa}by pesepBu cpehy ce m'y
HOjeAVHIM PavyHOBOACTBEHNM IIpomucuMma.” Y morieny ocranor, Mmehyrum,
pelera Tpeba TPOXUTU KPO3 LM/PHO TyMadele M aHAJIOTHY NIPUMEHY JIpy-
rux Hopmu 3I1]I Koje ce mpema CBOjoj IPUPOAY MOTY IPMMEHUTH U Ha Of|Ty-
Ky 0 popMupamy CpefcTaBa pe3epBi.

Haxe, 3I1]T campyxu mmojegyHa paBuIa U OTpaHNYeba y Besu ca pop-
MUpabeM CTATYTapHUX pe3epBl Koje ce Mory (OpMUpaTI U3 OCTBapeHe JI0-
6utn. Ilo ycBajamy (PMHAHCHjCKMX U3BELITaja 3a MOCIOBHY TOAMHY JOOUT
Te rofuHe pacnopebhyje ce cnemehum pemom: 1) 3a mokpuhe ryburaka mpe-
HeCeHMX M3 paHVjMX TOfiUHA; 2) 3a pe3epBe, aKo Cy oHe IpenBubeHe moce6-
HUM 3aKOHOM (3aKOHCKe pesepBe).”> AKO HaKOH pacriopeluBarma 06uTH 3a
nokpuhe ryburaka um 3a pesepse npensubheHe moceOHNM 3aKOHOM (3aKOH-
CKe pe3epBe) IIpeoCTaHe fe0 ZOOUTH, CKYNIUTHHA I'a MOKe PACIIONE/IUTH 32
cnenehe HaMeHe: 3a pe3epBe, aKO UX je [PYLITBO YTBPAUIO CTaTyTOM (cTary-
TapHe pesepBse); 2) 3a AUBUJCHAY, Y CKJIa[ly Ca OBUM 3aKOHOM; 3) 3a MCIUIATy
samocnenuma.’* Jlakre, pesepse, ITa U OHe HAMEHCKe 3a oBehame OCHOBHOT
KaIyTajaa MOry ce GopMMUpaTH MCK/BYYMBO CKYIIITHMHCKOM OJTyKOM, aKO
VX je IPYIITBO YTBPAMIO CTaTyToM (KOJ /1.0.0. je TO OCHMBAuKy akT).”> V3

50 Ilomumy ce ykynHo Ha 41 mecty y 3II]I.
51  Bwupm. 3111, un. 270.

52 IlojemuHa mpaBMia y Be3M ca CPelCTBMMA pe3epBy (YITTaBHOM Y Be3V Ca HVXOBUM
eBUJICHTHPambeM Y GMHAHCHjCKUM M3BelTajuMa) cpehy ce y IIpaBMIHMKY O KOHTHOM
okBuUpY u ofpehenrmM MelyHaponHMM pauyHOBOACTBEHUM CTaHAAPAMUMA.

53  3I1M, un. 270 ct. 1.
54  Bupm. 311, un. 270 crt. 2.

55 Oppenba wrana 270 3II]I cxofHO ce IpUMeYyje M Ha JAPYLITBA C OTPAaHMYEHOM OfrO-
BopHouthy Ha ocHOBY wiaHa 183 ct. 1 3II]1: ,,Ha ncnaTy mo6uTu 4wiaHOBMMa ApPYLITBA
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HaBeIeHOT IPOMCTMYe fla MOTyhHOCT 3a JOHOIIeHe IMpaBHOBa/baHE CKYII-
IITVHCKE OfyTyKe 0 GOpMMpamy pe3epBu U3 HTOOUTY IOCTOjM CaMO YKOIMKO
je Ta mpaBHa MoryhHOCT yHampep npeiBubeHa y OCHMBaYKOM aKTy.
Hapame, mpema um. 25 cT. 3 IlpaBunHMKa O KOHTHOM OKBUPY: ,Ha
pauyny 322 - CraryTapHe U Jpyre pe3epBe, MCKa3yjy ce pesepBe Koje ce
dbopmupajy y cKIamy ca OMIITUM M APYTMM aKTOM IIPaBHOT JIMIA U IIpefi-
y3eTHMKa.“ VI3 HaBeleHe HOpMe IIPONCTIYE fIa Ce pe3epBe MOry (popMupaTu
a/ITepHATMBHO, ONIITUM aKTOM MM APYTMM aKTOM IIPMBPEJHOT APYIITBA.
OmnuITy akT ApPyIITBA C OTPAHNYEHOM OfTOBOPHOIINY je OCHMBAYKY aKT, a/Iu
OCTaje HEeNOPEYEeHO KOjM je TO LPYTM aKT HMPUMBPESHOTr IPYIITBa KOjUM Ce
pesepBe Mory ¢opmuparu. Vimajyhu y Bupy fia ce Bo/ba pyLITBa MCKasyje
JIOHOTIeeM CKYTIIITUHCKE OITyKe, ® a Bofiehu padyHa u 0 IpyruM cucTeM-
ckuM pememyma u3 3I1JI, craBa cMo fa ce pesepBe IOpefl OCHUBAYKOT aKTa
Mory ¢GOpMUPATH jOII CaMO HOjeANHAYHOM OJJTYKOM CKYIIIITHHE (T3B. ipyre
pesepse), a He ¥ OJTyKOM HEKOT JPYror OpraHa ApyIITBa (HIIp. OATYKOM Hajl-
30pHOT OI60pa MM AMPEKTOPA), He3aBICHO Off TOTa J1a N ce OHe GOPMUPajy
Ha TepeT Hepacnopehene noburn (rze je y 3I1]J npomncaHo uUxoBo 0b6aBes-
HO ¢opMupame CKYNIITUHCKOM OJJIYKOM) WINM Ha TepeT CIOOOIHUX Kalu-
Ta/JHUX pe3epBu (Y OHOCY Ha KOje He IIOCTOj1 HUKAaKBa perynarusa). [Jakre,
jen1Ha je pas/iukay ToMe IITO 3a GOpMUpatbe pe3epBlU Ha TepeT OOUTH Mopa
IIPeTXOHO MOCTOjaTy ,oB/amheme” y OCHUBAYKOM aKTy, a 32 popMuparme
HAMEHCKMX pe3epBM Ha TepeT CTOOONHUX KAalUTa/THUX Pe3epBU MPETXOJHO
»OBJalIheme“ y OCHMBAUYKOM aKTy HUje HEOIXOAHO (T3B. Apyre pesepse).
CraB f1a je jemMHO CKYIINTVHA HAJJIeXHA Jla JOHECe OIIyKy O GpopMupamy
pesepBu (He3aBJICHO Jja /TN Ce BOMe TepeTy HepacnopeheHna go6ut mmm cmo-
007He KanuTaHe pe3epBe) MPOUCTIYE U U3 IIPUPOJie OFIyKe 0 popMupamy
pesepsu. IIpBo, Kako ce HaMeHCKe pesepBe 3a MoBehame OCHOBHOT KaluTa-
JTa, TI0 TIpaBuITy, popMupajy u3 Hepacropehene noburu (pesepse 13 gobuTm)
MICKa3aHe y MOC/Ie/[IbeM PeOBHOM IOAMIIbeM (PMHAHCHjCKOM M3BELITAjy, Te
fia je OTyKa O pacHofieny TOOUTU Y UCK/bYIMBOj HAITIKHOCTH CKYIIITHAHE
JIPYIITBa,”’ JIOTMYHO je ¥ JIa je TpeTBapare OOUTH y CPECTBA Pe3epBU ¥
HAJJIOKHOCTY UCTOT opraHa. [Ipyro, kako je omryka o nosehamy ocHOBHOT
KaINTa/Ia Y UCK/bY4IMBOj HAIKHOCTY CKYIIITHHE APYLITBA, JIOTUYIHO je U
Ila ce HAMEHCKe pe3epBe 3a mosehame OCHOBHOT KammTana GpopMupajy ofi-
JIyKOM ¥CTOT opraHa. Tpehe, nako ce y OkBMpy HabOpoOjaHUX HaIJIEXXHOCTU
CKYIIITHHE APYLITBAa C OIPAaHMYEHOM OATOBOPHOLINY M3PMYMTO HE HABO-
IU OHOILIeHe OfIyKe o opMupamy cpefcTaBa pesepsu, wiaH 200 cras 1
tayka 26 3I1J] ocraB/ba MOTrYhHOCT [ja CKyNIUTMHA BPIIY M Apyre IIOCTIOBE

CXOJHO Ce NIPVMEY]jy Ofipefide OBOT 3aKOHA O MCIUIATV AuBUAeHIe u Mehyausuperme
aKIoHapuma.

56 3. Apcuh, B. Mapjanckun, 255.
57  Bupm. 311, wr. 200 cT. 1 Tay. 6.

341



Brapumyp Mapjarckn (ctp. 325-356) Iull 3/2024

U OfIy4Yyje O APYTUM INUTAUMa, Y CKIaZy Ca OBUM 3aKOHOM ¥ OCHMBAYKIM
aktoM. C 0631poM Ha To fia je y wiaHy 200 ctaB 1 tauka 5 3I1]] npensuheHo
fla CKYIIITMHA JJOHOCU OIYyKy O mHoBehamy OCHOBHOT KammuTana, Te JAa
je Kao jemaH oy HauyHa rmoBehama OCHOBHOI KammTana y wiaHy 146 ct. 1
tauyka 2 3II]] mpomcano nosehamwe OCHOBHOI KalMTala MpeTBapameM pe-
3epBM y OCHOBHM KaIWTal, cMarpaMo Aa 6u ¢opMmupare HaMEHCKUX pe-
3epBu 3a nmoBeharme OCHOBHOT KalMTana Ha TepeT CTOOOMHUX KaIUTaTHUX
pe3epBIU CKYIIITHHCKOM OJJTYKOM 1 6e3 IPeTXOJHOT IPOIMUCHBaba TaKBOT
oB/alhema y OCHMBAUYKOM aKTy OM/IO IIPaBHO JOIYIITEHO M Y CKIaAy ca
3I1M, T1j. y oxBupuma HopMe unaHa 200 ctaB 1 Tauka 26 3I1[I. Konauno, y
IPUIOT TOMe fIa IPETXOAHO OB/MalIhemhe Y TOM CIy4ajy Y OCHUBAYKOM aKTy
HIfje HEOIIXOHO TOBOPY 1 Tope LuTupaHa oxpenda [IpaBuiHmKa 0 KOHTHOM
OKBIUPY 13 KOje IIPONCTNYEe Ja ce pe3epBe MOry GopMMpaTyl aaTepHATUBHO,
OIILITMM aKTOM VIU APYTUM aKTOM IIPaBHOT nIa’® (IpUBpPeJHOT IPYLITBA),
He3aBJUCHO Of TOTa Jia /M je oBnaliheme 3a JOHOLIEHE TAKBOT aKTa IPETXOf-
HO yTBpheHO ommuTyM akToM (OCHMBAYKUM aKTOM) JPYLITBA.

Y Besu ca mUTameM Koje ce OTHOCH Ha OTpeOHy BehnHy 3a oHoIIene
CKYIMIITHHCKe OfiTyke o popmupamy pesepsu 3I1]] Takohe He campxu mo-
ceOHa mpaBua. VI3 HaBefeHOr IPOMCTHYE 3aK/bYUYaK Aa ce IpUMerbyje Oll-
mTa HopMa o BehnHama 3a JOHOIIee CKYNIITUHCKUX OfTyKa KO IPYLITBa
¢ orpaHn4YeHoM ofiropopHourhy. [TpemMa ommuToj HOpMU CKYIILITHHA JOHOCU
oftyke 06uuHOM BehmHOM I/1acoBa MPUCYTHUX YIAHOBA KOjU MMajy IIPaBoO
r1aca 1o ofpeheHoM muTamy, OCKM aKoO je 3aKOHOM VIV OCHMBAYK/M aKTOM
3a 1ojeaMHa muTama ofpehen Behu 6poj rmacosa.”’ OpcycTBO MpomICcHBaba
kBa/mduKoBaHe BehyHe 3a JoHOILIEHe OfIyKe 0 popMUpamy pe3epBy Hac
[OBOIM [0 aICypAHe CUTYalMje [a je 3a JOHOLIelhe OfIyKe o popMupamy
pesepBy JOBO/bHA 0O6MYHa BehnHa I7TacoBa MPYUCYTHNUX YWIAHOBA Ca IIPABOM
I/Iaca 3a pas/MKy Off OIIyKe O moBehamy OCHOBHOT KaluTaaa U3 HETO MMO-
BUHe Koja ce moHocu BehmHoM of aBe Tpehune of yxymHor 6poja rmacosa
CBMX WIAHOBA APYLITBA, a 4MjOj MMIUIEMEHTALju GOopMupare HaMEHCKUX
pesepBU 3ampaBoO CIyXI. VI3 HaBemeHor mpouctude cinefieha 3akoHcKa He-
nocnenHoct. Hanme, ma 6u ce 06e36equio MoCTojambe IPaBHO-PauyHOBOA-
CTBeHe IPeTIIOCTaBKe 3a moBehare OCHOBHOI KamyTana 13 HETO MMOBUHE
(popmupame HameHCKMX pe3epBM) [OBO/bHa je obmyHa BehmHa ImacoBa
IPUCYTHUX YWIAHOBA Ca IPAaBOM IJIaca, a 3a KOHAUYHO cIipoBobeme nosehama
OCHOBHOT' KaIlMTaja M3 HETO MMOBMHE APYIITBA 2/3 I/1acoBa OJ YKYIHOT
Opoja rmacoBa CBUX 4iIaHOBa JpyumTBa (66.67%). HemocnegHocT je jomr
yowbMBMja Kajja ce y3Me y 003up [ja ce U OfjIyKa O paclofien JoOUTH, 1o
npaBuIy, foHocu 2/3 BehumHOM I71acoBa Of YKyIHOT Opoja 4IaHOBa, a Aa
je 3a omnyky o ¢opmupamy HaMEHCKMX pesepBu 3a noBehame OCHOBHOT

58 Bup. IIpaBUNMHMK O KOHTHOM OKBUPY, Y. 25 CT. 3.
59  3IIM, un. 211 ct. 1.
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KalyTaja Koja ce, 10 IPaBUITy, BPIIM Ha TepeT OCTBapeHe KOOUTH JOBOJ/bHA
obuyHa BehmHa IPUCYTHMX YWIAHOBAa Ha CKYHMIUTHMHU. IInTame Huje Ges
3Hayaja HapO4YMTO MMajyhm y BUIY MHTepece MAaBMHCKUX WIAHOBA KOjU Y
CUTyalMjy KaJja CaMOCTaJIHO VJIM 3ajefHo Iocenyjy of 33,34% wam Bumie
nporieHara ygena (BehuHcku Taga HeMa 2/3 0ZHOCHO 66,67%) Mory #a cripe-
Ye JIOHOLIEHE OJJIyKe O pacIiofienyt foOUTH, a He MOTY fia CIIpeye ,,Kpberme
Te fobuTH y mpasiy ¢popmupama pesepsu. Hanme, pacriopehusamem 1o6m-
TU Y pe3epBe Tj. BUXOBUM M3JBajarbeM U MIOCEOHNM MCKa3MBABEM Y OKBU-
Py Kamurana 6MIaHCca CTama, Taj U3[BOjeHN Ie0 KOOUTH IOCTaje Jasbe He-
HOCTYIIaH 3a MCIUIATY YWIAHOBMMA APYIITBA II0 OCHOBY IIpaBa Ha ydelihe y
pacnofienu fo6buty, Ia nurame BehuHe 3a HoHOLIEHE OAIyKe O GopMUpay
pesepBu jour Buie fo6uja Ha 3Havajy. HapaBHo, mpobnemM Moxxe 6uTH pe-
IIeH IIPONMCHBAmbeM Y OCHUBAYKOM aKTy Jpyraunjux BehuHa sa goHOLIeHme

nomenyTnx omnyka.’’

III HeratuBHe npeTnocTaBKe (orpaHudema) 3a nopehame
OCHOBHOT KallMTajIa U3 CPeACcTaBa APYyIITBa

Hepacriopehena mobur u pesepse ApyuITBa MOy Ce IpPETBOPUTH Y
OCHOBHM KaIlUTaJI CAMO aKO IPYLITBO HUje MCKa3asIo IyOUTaK y pUHAHCHU]CKUM
U3BELITajIMa Ha OCHOBY KOjUX Ce JOHOCH OfJIyKa O ImoBehamwy OCHOBHOT Ka-
mutana.?! [daxse, ry6umm ce y cMucny HaBeeHe 3abpaHe y3uMajy y 063up
CaMoO aKO Cy NpMKa3aHM y GMHAHCHjCKOM M3BelTajy (OMIaHCy cTama) Ha
KOMe Ce 3aCHMBA OfIyKa O noBehamy OCHOBHOT KamMTalaa M3 HETO VIMO-
BuHe.%? VI3yseTHO, JIPYIITBO MOXe, TIO[ YCTIOBOM Jia TIPETXOMHO WM3BPIIN
nokpuhe rybutka, nmosehatu ocHOBHUM KammTan u3 Hepacnopebene po-
6UTH U pesepBU Koje MpeocTany mo mokpuhy Tor ry6urka.%’ Pasymmuso
je ma ApywTBO IpBO Tpeba Ha MCKOPUCTM OWIAHCHE KaTeropuje KakBe Cy
Hepacnopebhena nobut u cnobonHe pesepse panu nokpuha rybéuraka, ma Tex
Jla HAKOH TOTa €BEHTYa/THO IIPe0CTajla CpeiCTBA yCMepH y IpaBly mosehama
OCHOBHOT KaIlMTaJIa X3 HETO MMOBNUHe fpymTsa. [lakie, 6UTHO je ma rybu-
TaK OyJe IOKPYBEH IIpe IOHOIIeka OIIyKe O IoBehalby OCHOBHOT KamuTaa
u3 Heto uMMoBuHe. OBO pelllere ce JIOTMYHO HajjoBe3yje Ha crenehe mpa-
BUJIO: ,,Il0 ycBajamy QMHAHCHMjCKMX M3BellITaja 3a MOCTOBHY TOAMHY HOOMUT
Te TopuHe pacnopebyje ce crenehum pegom: 1) 3a mokpuhe ryburaxa mpe-
HECEHUX U3 PaHUjuX roguHa...“** Hegocrarak 3I1]T nexu Y YMIbEHUIN IITO

60  Bupm. 3I1[, ur. 211 ct. 1-3.

61  3IIM, un. 305 ct. 1.

62 H. Fleischer, W. Goette, 356.
63  Bupm. 3I1[, yr. 305 cT. 2.

64  Bupm. 311, wr. 270 cT. 1 Tau. 1.
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3I1]] He cajp>ky HOPMY O TOMe fia ce U CTI0OOfIHe pe3epBe, YKOIUKO MOCTOoje,
IPeTXOJHO MOpajy UCKOPUCTUTK 3a moKpuhe ryburaka. Vmak, 3abpana na
ce u3BpuM noBehame OCHOBHOT KalMTajIa 13 HETO MMOBMHE IIpe IOTIIYHOT
nokpuha ryburaka He Moxxe ce 3a06uhu npebujamem (nokpuhem) ryburaka
Ca HeKOHBEPTUOWIHMM GUIAHCHMM MO3MIMjaMa,’> jep ce TyOMIM He MOTY
HOKPUTHU Ha TepeT Be3aHUX (HEKOHBEPTMOWIHMX) pe3epBu (Ha Ipumep, Ha
TepeT peBaJIOPM3ALNOHNX pe3epBY, HAMEHCKIX Pe3epBM) 3a OTKYII COICTBE-
HOT yfie/la, HAMEHCKMX Pe3epBU 32 MCIUIATy HaKHafie WIAHY KOjU je MCTYIINO
U3 ApPYIITBA U Jp.), I1a je IOTMYHO fia ce Iopef Hepacnopebene nobutn camo
c1060IHe pe3epBe MOTY MCKOPUCTUTH 3a OKpuhe rybuTka. YKOIMKO HAKOH
nokpuha ryburka npeocrane Hepacnopehene no6urtyu mmm cmo6OgHUX Cpeni-
CTaBa pe3epBM Ta IIPEOCTa/Ia CPeACTBa Ce MOTy yIoTpeouTn pagy nosehama
OCHOBHOT KaIlNTa/Ia 3 HETO VIMOBUHE.

3aKOH O IpUBpeNHMUM APYLITBUMA, MehyTum, octaje HemopedeH u y
ey KOju ce OFHOCHK Ha Jajbe cripoBobeme (perncrparyjy) nosehama 0CHOB-
HOT KaIliTa/la U3 HeTO VIMOBUMHE Y CIIy4ajy Kaja je y IOC/IebeM TONUIIbeM
bMHAHCHjCKOM U3BeEINTaja MICKa3aH I'yOMTaK y OKBMpPY KamuTaja OviaHca
crama. Haume, mocraBpa ce ImmTame Kako APYLITBO Ja AOKYMeHTYje (fo-
Kake) a je MOKpWIO ryburak y MehyBpeMeHy, HAKOH ycBajama peOBHOT
bMHAHCHjCKOT M3BeNITaja, a Ipe JOHOIIema ofIyke o nosehawy OCHOBHOT
KalMTama, Kafla y TOM C/Iy4ajy Huje y obaBe3n fja cauuMHM (IIpUBpEMEHMN)
BaHpeHY GUHAHCUjCKY M3BEIITAj Y OKBMPY Kora 6y O6MIo mpukasaHo ja je
ryOuTaK IPeTXOAHO IOKPYMBEH Ha TepeT jena HepacrnopeheHe fo6utu n/mmm
CMo6OoHMX KamuTanHux pesepsu? OcTaje CIIOPHO fia /M je y TOM CIy4ajy
JOBO/BHO Y3 HPWIOXKEHY [AOKYMEHTALWjy pajy perucrpanuje nosehama
OCHOBHOT KaIllMTajIa 13 HETO MMOBJHE IIPUIOKUTU CKYIIITUHCKY OMIYKY O
nokpuhy ry6uraxka®® u eBentyanHy mmcaHy MsjaBy 3aKOHCKOT 3acTyIHMKA
APYLITBA O UCIYHEHOCTY HaBEeJEeHOT yC/I0Ba, OFHOCHO Ja je Y KOHKPEeTHOM
CIy4ajy ryOuTaK IIOKpUBEH, @ HAPOYMTO 300T TOra IITO Ce OfIyKa o nokpuhy
ryOuTKa oce6HO He perncTpyje y ATeHIMju 3a IIPUBPEHE PETUCTpe.

65 H. Fleischer, W. Goette, 356.
66  Bwup. um. 200 cT. 1 Tau. 6.

67 Ilpema umany 311 3I1]] Koju HOCK HACTIOB ,, Yiuc noBehamwa ocHOBHOT Kannrana y LleH-
TpaJHU Perncrap IMcaHa M3jaBa 3aKOHCKOT 3aCTYIIHMKA O UCIYHEHOCTU YC/IOBa M3
yinaHa 305 1 306 3I1]J] Tpaxku ce caMo y CTy4ajy MOJgHOIIEeHa 3axTeBa LleHTpamHOM peru-
CTpY 3a YIMC HOBUX aKILlMja U BMXOBUX MMajalla II0 OCHOBY IoBehamba OCHOBHOT KaIli-
TajIa U3 HETO VIMOBMHe, a/Ii je Ta Ofipefba pe/leBaHTHA caMo Y OfHOCY Ha ymuc y LIpXOB
y CIIy4ajy aKIMOHaPCKMX APYIITABa, a He M Y OKHOCY Ha perucTparyjy nosehama ocHOB-
HOT KallMTaja U3 HETO MMOBMHE Y ATEHIIMj! 32 IIPUBPENHE PETUCTPE Y CIy4ajy ApYyIITa-
Ba ¢ orpaHnyeHoM oprosopHourhy. OcuM tora, IIpaBIITHNK O Cafip)KMHM PETUCTpa Hpy-
BpefHMX cybjekaTa 1 JOKYMeHTaluju noTpebHoj 3a peructpanujy (Cnysbenu inacHux
PC, 6p. 63/2023) 0 TOMe He Cafip)kM HMKAaKBY Ofipefi0y, Ia je CIIOPHO Jia U Ce ofpenba
yraHa 311 Koja ce ogHOCK Ha yrvc moBehamwa ocHoBHOT KanuTana y LIpXOB Moxe cXomHO
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KonauHO, MaKo uYMTameM 3aKOHCKOI TEKCTa HMje OfMaX YOU/bUBO,
y meny 3II]] xoju ce ogHOCM Ha [pyLITBa C OrPAaHMYEHOM OArOBOpHOIIhyY
HOCTOjU jouI jemaH crienmduyaH CIy4yaj KOju MHAMPEKTHO YKasyje Ha IO-
CTOjarbe joll jeJHOT orpaHmMYera 3a Kopuinheme Hepacmopebene mo6urn
3a nosehame OCHOBHOr KamuTana. To MHAMPEKTHO OrpaHNUYere 3a CIIPO-
Boheme noBehama OCHOBHOT KanyTajla Ha TepeT OCTBapeHe AoOMTM Be3a-
HO je 3a C/Iy4Yaj MCTyNama YIaHa M3 IPYIITBAa M3 ONPABJAHOI Pa3/Iora ys3
HOTpaXklBatbe HaKHaJle 3a IberoB yreo. HanMe, 1o noTnyHe uciiaTe HakKHaje
yJena 4IaHy KOju je MCTYIIMO U3 JPYIITBA U3 OIPaB/JaHOT PasJiora, PYIITBO
He MOXKe JIe/IUTY JOOUT CBOjUM YIaHOBMMA M Y>KHO je Jia CBY OCTBapeHy JI0-
6uT pacnopebyje y HaMeHCKa CpefiCTBa pe3epBU 3a UCIUIATY HaKHaJe WIAHY
KOjU je UCTYIUO U3 IPYLITBA. ~ VI3 HaBeIeHOT, MOPEN OCTAIOT, IPOUCTIYE Ja
ce HepacrnopeheHa HOOUT He MOXKe IpeTBApaT Y OCHOBHM KaIlMTas JOK ce
He popMupa JoBobaH (GOHJ HAMEHCKMX Pe3epBU 3a UCIUIATy HaKHajle yaiena
4IaHY KOjU je UCTYIMO U3 [PYIUTBA U3 ONPABJAHOT pasjiora. Y TOM JIey U
ocTBapeHa OOUT MOCTaje Be3aHa U ,,HEKOHBePTHOWIHA  3a cBpXY moBehama
OCHOBHOT KallUTaja, f0 UCIYIbera MPETIOCTaBKM 3a MOTIIYHY UCI/IATy Ha-
KHaJle YWIaHy KOjI je UCTYIIMO U3 APYyLITBA.

IV ®opmanna nmogo6HoOCT 3a moBehame OCHOBHOT KanmuTama
M3 cpefcTaBa ApymTBa (puHaHCHjCKY U3BeUITajN)

[ToBehame oCHOBHOT Kammranma IIpeTBapameM Hepacmopebhene mo-
OUTV MM HAMEHCKMX CpPelCTaBa pe3epBM y OCHOBHM KAIlUTa/l 3aCHMBA Ce
Ha IOC/IefHheM PpeJOBHOM TroiMilmeM (UHAHCUjCKOM u3BelnTajy. Pemo-
BaH TOAMIIbM (UHAHCKMjCKM M3BEINTAj je M3BEINTaj Koju Tpeba ha Mpyku
UCTUHUT ¥ 00jeKTMBaH Iperiel (MHAHCKUJCKOT IONOXKAaja M YCHENIHOCTH
HOC/IOBawa (HIp. MMOBUHE U 00aBe3a IPAaBHOT JIMIA, OHOCHO IIpefy3eT-
HMKa, Ka0 U OOMTAK VI IyOUTaK) NPAaBHOT JIMIA, OFHOCHO Ipey3eTHMU-
Ka, ¥ KOjM Ce cacTaBj/ba 3a IIOCTIOBHY TOAVHY KOja je jefHaKa KaJleHJapcKoj
WM Koja je pasmuumrta off Kanemmapcke.® Y OCHOBHU Kammram moxe ce

IIPYMEHNUTH U Ha yIuc noBehamba OCHOBHOT KalliTala U3 HETO MMOBYHE Y PEeTCTap Koji
BOIM ATeHIMja 3a IPUBPEIHE PETNCTpe.

68 Bup. 191 cr. 1-2. Y Besu ca NOCTYNKOM WUCTyNama U3 [IPyLITBa C OTPaHMYEHOM
oprosopHomhy BMA. ommuMpHuje Kof Bmagumump Mapjanckn, ,JcTymame wiaHa u3
ApPYIITBa C orpaHndeHoM ofroBopuoihy, IIpaso u ipuspega, 6p. 4-6/2016, 120-143.

69 3akoH 0 pauyHOBOACTBY, Caymbenu inacux PC, 6p. 73/2019 u 44/2021 - gp. 3axoH,
9. 2 cT. 1 Tad. 6. CaMo M3y3eTHO Ce IOC/TOBHA TOf{MHA He TIOK/IAaNa ca KaJieHapCKOM
roguHoM. eduHnImja MOCIOBHe TOMHE AaTa je Kpo3 AedMHUIMN)Y MOPECKOT IIepyo-
ma y wi. 38 cT. 1-3 3akoHa o mopesy Ha mobut mpasuux mmua (Cnysbenu inacuux PC,
6p. 25/2001...6p. 118/2021): ,,ITopecknu mepyox 3a Koju ce o6padyHaBa opes Ha JOOUT je
MoC/IoBHa TofinHa. IToc/ioBHA ToIMHA je Ka/eHAapcKa TOIMHA, OCUM Y CIy4ajy MpecTaH-
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IpeTBOPUTH caMo HepacropeleHa o6MT 1 HaMeHCKa CpefiCTBa pe3epBH Koja
Cy TpMKas3aHa y OMIAHCY CTama Kao CaCTaBHOM JIely PEOBHOT TOIMIIbET
¢uHaHCcHujcKor usBemraja. Crora je Impe eBeHTYaTHOTI JOHOLIEHA OIIyKe O
nosehamy OCHOBHOI KaluTala IpeTBapameM HepacrnopeheHe mobutn mmm
cpeficTaBa pe3epBM y OCHOBHM KaNMTa/l HEONXOJHO Ha CKYIIUTVHM IPBO
YCBOjUTU PeJOBHY TONMIIEGY (GUMHAHCHjCKM M3BEIITA]j 32 IPETXONHY ITOC/IOB-
HY TO[IUHY.

Haxme, Hepacropehena mobut u HaMmeHCKe pe3epBe 3a moBehame
OCHOBHOT KaIllMTajla MOTy Ce IIPEeTBOPUTH Y OCHOBHU KaIlUTa/A CaMO YKOJM-
KO CY YPeJHO MICKa3aHe Yy IOC/IefbeM TOANIIbeM GMHAHCY]CKOM M3BeIITajy
YCBOjeHOM Ha CKYNILITHMHM, HA OCHOBY KOTa Ce JIOHOCK OfiTyKa o mosehamy
OCHOBHOT KaIlMTaJIa Y3 HeTO MMOBMHe JipyiTBa. To je T3B. onmita popmanHa
nofo6HOCT 3a moBehame OCHOBHOI KalMTala U3 HETO MIMOBUHE KOja je KOf
APYLITBA C OTPAHNYEHOM OfITOBOPHOIINY, IO IpaBNUITy, U JOBOJbHA.

[Toce6na popmanHa TOFOOHOCT KOJ APYIITBA C OTPAHNYEHOM OATOBOP-
Homhy caMo je u3yseTHo HeomxopHa. IToce6Ha opmanHa MOZOOHOCT 3a
npeTBapame HepacrnopeheHe [o6UTY Mmn cpefcTaBa pe3epBy Y OCHOBHU Ka-
IMTa/I TPAXKY Ce CaMO KOJj OHUX JIPYLITaBa C OTPAHMYEHOM OAroBOpHOUIhy
Koja IofjIeXXy 00aBe3HOj peBy3uju GMHAHCHjCKYX M3BeIITaja y CKIafy ca 3a-
KOHOM Koju ypebyje padyHoBOZCTBO 1 peBusnjy.’’ Y ToM crydajy Heomxo-
HO je Jla ce VICITyHe joII ABa 1moce6Ha opMaHa IpemycIoBa.

IIpBo, ¢pmHAHCHjCKM U3BEINTajX HA OCHOBY KOjUX C€ JJOHOCU OTyKa
o nosBehamby OCHOBHOT KamuTajaa 13 HETO MMOBMHE APYIITBA MOPajy MMaTu
HO3UTVMBHO MUII/bEhe PEeBM30pa Y CMUCITY 3aKOHa Koju ypebyje pauyHoBOz-

Ka WM OTHOuYNMIbama o0aB/barba [IENATHOCTY y TOKY TORMHE, YK/bydyjyhm u crarycHe
IIpOMeHe, MOKpeTama MOCTYIKa CTedaja WIM JMKBUAALVje, Kao M y ClIydajy obycra-
Be CTeYajHOr MOCTYINKa YC/Ief, MPOofaje CTeYajHOTr AY>KHNMKA Kao HMPaBHOT JIMIA, OffHO-
CHO obycTaBe IOCTYIIKA JIVKBUJALMje, Y TOKY ropyHe. Ha 3axTeB mopeckor o6BesHuKa
KOji je HOOMO carlacHOCT MMHMCTpa (MHAHCHja, OGHOCHO ryBepHepa HapopHe 6aHke
Cp6uje, ma cacrassba 1 IpuKasyje GMHAHCHjCKe M3BeLITaje Ca CTabeM Ha IOCTIeNbI JaH
IIOCTIOBHE TOAMHE KOja je pasmuunTa Ofi KaJeHgapcKe, HaJIe)KaH IOPeCKy OpraH Ofo-
6paBa pellemeM fa Ce IIOCIOBHA TOVHA U Ka/leHAApCKa TOAVHA PasiMKyjy, C TUM fa
IOpecKy 1epunof Tpaje 12 Mecery. Tako ogo6peHn mopecky Hepuoy, 06BE3HNUK je Ty>KaH
Ia IpUMembyje HajMarbe IeT TofuHa.

70 IIpema wm. 26 cT. 1 3akoHa o pesusuju (Cnymbenu inacnux PC, 6p. 73/2019): ,,3akoHcKa
peBu3uja je 06aBe3Ha 3a pefoOBHe TOANIIEbe (PUHAHCH)CKe U3BEIITaje BEIMKIX VI CPEIbIX
[paBHUX /INI[A PasBPCTAHNUX Y CKIafy ca 3aKOHOM KOjuM ce ypelyje padyHoBOfCTBO,
jaBHMX [pyIITaBa y CKIafy ca 3aKOHOM KojuM ce ypebyje Tpxmiite kammTama Hesa-
BIICHO Of BIXOBE BelM4MHE, KA0 U CBUX IPABHUX JIMIA, OFHOCHO IIpely3eTHNKA YUju
YKyIIaH IPUXOJ, OCTBapeH y IPETXOHO] MOCI0BHOj ropuuy npenasu 4.400.000 espa y
AMHApCcKoj mporuBBpenHocT. IIpeMa wi. 6 cT. 1 3aKkoHa O padyHOBOJCTBY: ,IIpaBHa
UL U IPEfy3eTHUIM, Y CMICITY OBOT 3aKOHA, Pa3BPCTaBajy ce Ha MUKPO, Mafia, Cpefitha
U BelMKa IPaBHA JIUIA, Y 3aBUCHOCTHU Off IIPOCEYHOr Opoja 3aloC/IeHNX U MOCIOBHOT
IIPUXOJA ¥ IIOC/IOBHOj TORMHIY 1 BPEFHOCTY YKYyIIHe aKTHBe yTBpheHe Ha HaTyM OuaHca
PEOBHOT TOAMINbET (PUHAHCHU]CKOT M3BelITaja.
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ctBO U pesusujy.’! HakoH o6aB/beHe peBU3Mje MUIbeHe JTUIEHIIMPAHOT
oBnamheHOr peBnu3opa MoXKe OMTH MO3UTUBHO, MUIUBEHbE Ca PE3EPBOM MU
HETaTVBHO M y IeMy MOpa OWTH jaCHO HaBefieHO M /M PeOBHM TOIMIII
buHAHCHjCKM M3BEINTAjX MIM KOHCONMMIOBAHM TOAMINIY (DUHAHCHUjCKU
M3BEIITAj} IPYXKajy UCTUHUT U 00jeKTUBaH Iperyef pUHaHCHjCKOT ITOI0Xaja
IPABHOT JINIA Yy CKJIAJly Ca PelTeBaHTHUM 3aKOHCKMM OKBMPOM, Kao U JIa X
Cy TOmMIIEbM (UHAHCH]CKM M3BELITaji y CKAafy ca MOCeOHMM IpOIMcuMa
Koju ypebyjy mocnoBame mpaBHOT /MIfa, aKO je TO IpefBuheHO TMM IIpo-
micuMa.’“ CaMo y cry4ajy mobujarma MO3UTUBHOI MUIIbeHa PeBU3Opa Ha
roauiIby (PUHAHCHU]CKM M3BEIITAj KOjI Ce CauMbaBa 3a IPeTXOHY HMOC/IOB-
HY TOIVHY VCITyHbeH je IpBU Moce6HM pOopMarHy IpeycIoB 3a cnpoBobheme
nosehama OCHOBHOT KanuTaaa U3 HETO MMOBMHE JIPYLITBA.

JIpyro, ykommko (UHAHCHMjCKM WM3BEIITajX APYLITBA IOAJIEXY 06a-
BE3HOj PeBU3NjH, OfTyKa 0 oBehamy OCHOBHOT KalMTasa JPYIITBaA M3 HETO
MIMOBJHE MOXKe Ce 3aCHVMBATV Ha (MHAHCMjCKVMM M3BEIITAjyMa 3a IIPETXOf-
HY IIOCTIOBHY TOAMHY IO, YCIOBOM Jia IPYIUTBO PETUCTPYje TAKBY OJIYKY Y
CKJ/IaJly Ca 3aKOHOM O PerucTpalyjy y poKy of IIeCT MeceLll Off JaHa YCBajarmba
TUX DUHAHCHjCKMX M3BelITaja off cTpaHe cKymiTuHe. > IlocTaBmbarbe poka
3a PerucTpanyjy omiyke o mosehamy OCHOBHOT KalyTasa Ha OBAKaB HaYMH
je Mpo61eMaTNYHO U3 BUILE PasjIora.

IIpBO, IpeMa OBaKBOj HOpMM IIOYETaK POKa 3a PETUCTpaLjy OMIy-
ke o mosehaly OCHOBHOT KalNTaja 13 HETO MMOBMHE padyHa ce Off laHa
IOHOIIea OfTyKe O yCBajamy (PMHAHCUjCKOT M3BEIITaja 33 IPETXOHY I10-
CTIOBHY TOAMHY, a He Off TPEHYTKa peTVCTpalyje M jaBHOI 00jaB/bMBamba
($bUHAHCHjCKOT U3BeINTaja Off CTpaHe perncrparopa. OBaKBO IMOCTaB/bambe
IOYeTKa poKa IPOOJIEeMAaTMYHO je M3 pasjiora IITO Ce MOXe JeCUTH Ja
OPYWTBO Ha CKYIIITMHMU JOHECE OJIyKy O YCBajaiby PESOBHOT TOGMIIILET
(UHAHCHjCKOT M3BeIITaja, a IOTOM U OMIYyKy o mosehamy OCHOBHOI Ka-
OUTajTa U3 HeTO MMOBMHe, a Ja (UHAHCKMjCKYM M3BeINTaj Ha KOMe ce Ta
OJlTyKa 3aCHMBA jolI He Oy/ie pernCTPOBaH y CKIafly ca 3aKOHOM O IIOCTYTI-
Ky perucrpanuje y ATeHIMju 3a IpUBpeJHe perucTpe (mambe y TEeKCTy U
¢dycHOoTamMa: 3akoH O peI‘I/ICTpaHI/IjI/I).74 JaBHO o6jaB/bUBame IOfATaKa U3
¢duHAHCKMjCKUX M3BeLITaja M JOKYMeHTalMje Koja ce y3 Te M3BelITaje Jj0-
craBba AreHuuju, Permctpy ¢uHaHCHMjcKMX M3BelTaja CarlacHO 3aKOHY
Koju ypebyje paqyHOBOJICTBO, BPIIIN Ce Y CKITa/Ty ca Ofpen6ama TOT 3aKOHa.

71 Bup. 311, yn. 306 crt. 1.

72 3aKoH 0 peBU3Nju, WI. 39 cT. 2 Tad. 5. Y Be3u ca u36opoM peBusopa Bupety Kop M. Ba-
cwpesnh, 361.

73 Bupm. 311, yn. 306 cT. 2.
74 Cnymbenu inacnux PC, 6p. 99/2011, 83/2014, 31/2019 u 105/2021.

75 3aKOH O perucTpauuju, 4i1. 36a.
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AreHnyja 3a mpuBpeHe perucTpe je AyXKHa Aa pruHaHCYjCKe U3BEIITaje jABHO
006jaBy Ha MHTEpHeT CTPAHUIM y POKy of 60 faHa Of JaHa IpujeMa IOTIIy-
HOT ¥ PadyyHCK! Ta4HOT (PMHAHCUjCKOT M3BEIITaja, OfTHOCHO JOKyMeHTaluje
MIPABHOT /IMI[A, OJHOCHO MpeTy3eTHMKA.® Jlakme, POK 3a perMcTpamujy
¢dbuHaHCHjcKOT M3BelTaja je 60 maHa Of fAaHa IOJHOIIEHA PETUCTPAIIOHe
nipujaBe/3axTea.”’ Y TOM CMUCITY MOKe Ce TIOCTABUTH INTakbe A T Ce Ofi-
NTyka o moBehamwy OCHOBHOT KalMTaaa M3 HETO VIMOBMHE MOXKE PETMCTPO-
BaTu y Mehymepmomy mo perucrpanmje 1 jaBHOI 00jaB/bMBamba PeOBHOT
ropuimmber GuHaHCHjcKor u3BemTaja? Vimajyhu y Bumy perynarusy us 3I1]]
IpeMa Ko0joj ce ofilyka o nosehamy 13 HEeTO MMOBVHE APYIUTBA, KaJa OHO
nojiexxe 06aBe3HOj PEBU3NjM, MOpPAa PETMCTPOBATI Y POKY Off LIECT Mece-
IV Off JaHA yCBajaka (PMHAHCUjCKUX U3BELITaja Off CTpaHe CKYILITHHE Tj.
fla je MoYeTaK poKa Off IeCT MecellM Be3aH 3a JIaH yCBajamba PUHAHCHjCKMX
U3BelITaja Ofi CTpaHe CKYIIUTMHe [PYLITBA, CTaBa CMO Ja jeé OIJIyKy O
nosehamy OCHOBHOI KalluTala M3 HETO MMOBNMHe Moryhe permcrpoBaTtu u
IIpe perucTpanymje 1 jaBHOr objaB/pyBamba PMHAHCUjCKOT M3BEIITaja Ha KOMe
ce ofiTyka o noBehamy OCHOBHOT KalMTajla 13 HETO VIMOBMHE 3aCHMBA. Y
IpWIOT TOMe TOBOPU M YNYTCTBO HaTo Ha MHTepHeT cTpaHuuu AIIP koje
ce OHOCK Ha JJOKyMEHTalMjy Koja ce IIOIHOCU Y3 PETUCTPALIMOHY IIpUjaBy
nosehama OCHOBHOI KammTana M3 HETO MMOBMHe ApymTBa. IIpema Tom
YIYTCTBY Y3 PEerMCTPALMOHY IIpMjaBy IOJHOCYU Ce TORMIIY (PMHAHCHjCKU
u3BelTaj (OMIaHC CTamwa), aKo UCTY HIje PETUCTPOBAH Y CKIIA[Iy ca 3aKOHOM,
KaJ| ce moBehame OCHOBHOT KalMTaja BPUIM IPETBAPAbEM Pe3epBy U J0-
6UTH IPYIITBA Y OCHOBHY KamuTan ApymTsa.’> Vimajyhu y Buy HaBemeHo,
IIOCTaB/ba Ce U MMTame mTa he ce ecuTn yKOMMKO ce perucrpyje nosehame
OCHOBHOI' KalllTaja M3 HETO VMOBMHE, a perucrpaunuja (UHAHCUjCKOT
M3BelITaja Ha KOMe Ce 3aCHMBA IIpefIMeTHA OfI/TyKa 13 HEKOT pasjiora He Oype
HAaKHA/IHO M3BpIlIeHa (Ha IpyMep, HeIogHoIIemhe (PUHAHCHjCKOT M3BelITaja
pagu peructpanuje u objaB/buBaba, ofbdadaj perncTpalyioHe mnpujase (3a-
XTeBa) pajyl perucrpanuje u objappruBama (PUHAHCUjCKOT U3BEIITaja U CIL.)?

76  Bup. 3aKOH 0 pauyHOBOJCTBY, 4. 47 CT. 2.

77  VisBemTaju, ODHOCHO HOKyMEHTAIMja Ce [OCTaB/bajy MCK/bYUMBO IIyTeM HMOCEOHOT MH-
¢dopmaroHor cucreMa Areniyje 3a nmpuspense peructpe (IIVIC @V Arenunje), onabu-
poM ozrosapajyhe BpcTe 3axTeBa. 3aXTeBU Cy IPYIMCAHM IpeMa BpcTaMa GUHAHCHUjCKIX
M3BeIlITaja, a Kao mocebHa rpyma gedMHMCAHN CY HOCeOHNU 3aXTeBU OOBE3HUKA, Kao
[OIYHCKM 3aXTeBU KOjiMa OOBESHMK TPaXm IpefysnMarbe ofpeheHnx akTMBHOCTH y
IOCTYNKY jaBHOT O6jaB/bMBama (PUHAHCUjCKOT M3BEIITAja, OFHOCHO [JOKYMEHTaIje.
Bup. Ha cTpaHmMuu AreHuuje 3a IpHUBpefHe peructpe: https://apr.gov.rs/peiuciipu-/
Punancujcku-ussewitiaju/yiymiciiea-3a-gocimiasmpare-puHancujckux-ussewiniaja. 1840.
html, 31. 5. 2024.

78  AreHuuja 3a IIpuUBpeHe PErUCTpe, JOCTYIIHO Ha ajpec: https://www.apr.gov.rs/registri/
privredna-drustva/uputstva/promene-.2031.html#28, 17. 5. 2024. Buz. un foparax 14.
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Jlpyro, mcTek poka Be3aH je 3a perucTpanmjy omayke o mobehamy
OCHOBHOT KallUTaja M3 HETO MIMOBMHE JPYIITBA, a HE 3a IbEHO JOHOIIEHE
Wi 6apeM IOJHOIIEHE PETMCTPAIVIOHe IIpMjaBe Pajy perucrpanyje Te
opnyke. Popmynanmja HopMme fa ce OfiTyKa o rmosehamwy OCHOBHOT KanuTa-
Jla 3 HETO VIMOBMHE MOXKe 3aCHMBATM Ha (PMHAHCMjCKMM M3BelITajuMa 3a
MPeTXOHY MOC/IOBHY TOAMHY IOJ, YC/IOBOM Ja PYLITBO PErVUCTPyje TaKBY
OIUTYKY Yy CK/IaZly ca 3aKOHOM O PETMCTpaluju y POKY Of IIeCT MecCely Of
JaHa ycBajama TUX (MHAHCHjCKMX M3BELITaja Off CTpaHe CKYIIITHHE, Huje
mobpa. Hamme, cropHO je mTO IOMeHyTa HOpMa Ipefsuba fa JpyuITBO
peructpyje omiyKy y yrspherom poky. C 0631pom Ha TO fja APYLITBO ,He
BPILIM perucTpaunujy, Te fja je HMOCTYIaK perucrpaiyje Omjayke y Hajje-
xHocTtu peructparopa (AIIP), cmaTpamo ma 6u 60ma popmynanuja 6una ga
je mpenBubeHo fa ApymITBo Tpeba [a M3BpILIM NPMjaBy pajy perucTparyje
y 3akonoM mpensuhernom poky.”’ OBako, YKOTMKO 61 APYIITBO, Ha IPUMEP,
JIOHETIO OTYKY O IoBehamy OCHOBHOT KanmTasa 13 HETO IMOBUHE Y POKY Off
neT Meceny u 27 faHa off JaHa ycBajama (GMHAHCHUjCKOT M3BeIlITaja U Ipeaa-
710 UCTY Pajiv perucTpanyje, MOIJIo 61 ce IeCUTH Ja MCTa He Oyfe perncTpo-
BaHa y POKy Off IIECT Mecely Of faHa yCBajarma (MHAHCYUjCKOT M3BEIITaja,
uMajyhm y BUAy HOpPMy fa ,,perucTparop pellemeM OfIydyje O IpujaBu y
POKY Of IleT pajHNX faHa Of AaHa IpujeMa anjaBe.“80 Haxkre, ¢ 063upom
Ha TO [la PerucTpauyjy BpIIM PErucTpaTrop, a He APYIITBO YCTAHOB/beHA
je obaBesa mpymTBa Ha Hemoryhy umann6y.?! Vicnpasso pemerme 6u 6mmo
OHO IpeMa KojeM OM APyWITBO MMajo obaBe3y ha HOAHecCe IIPUjaBy pamu
perucrpanmje y 3akonoM npensuhenom poky.t*

Tpehe, mo ncrexy momenyTor poka, Huje Moryhe Buie permcrposa-
T OJUIYKy O noBehalry OCHOBHOT KalMTajla M3 HETO MMOBMHE U (aKTU4-
KU CIpoBecTy noBehalre OCHOBHOT KamMTala IIO TOM OCHOBY, KO Jpy-
IITaBa C OTPAaHMYEHOM OfTOBOPHOIINY Koja Cy 0OBe3HNUIM peBu3uje, CBe 70
yCBajama HOBOT PEOBHOT TOMMIIbET (PMHAHCHU]CKOT n3BelTaja. JJakie, kaja
je BpyITBO 0OBE3HNK peBM3Mje, OAIYKY O IoBehalby OCHOBHOT KaIlTaa 13
HeTo nMoBuHe npema HameM 3I1]1 Huje moryhe fja/be OHeTH M perucTpoBa-
TU, YKONIMKO j€ MCTEKA0 POK Off WIeCT MeCEeM Off JaHa yCBajarba TONUINILET
¢buHAaHCHjCKOT W3BelITaja CBe O YCBajakba HOBOI PENOBHOT TOAVIIEHET
¢duHaHCHjcKor M3BemTaja. To 3HauM fla ce MOXKe HeCUTH Jja PYyLITBO 0bBe-
3HJK peBU3Mje y epUONY Off HApeJHUX LIECT MeCelM 0 MCTEeKY IOMEHYTOT
poka (paKkTHUYKM He MOXKe CIIPOBeCTH NoBehare OCHOBHOT KaIlMTala U3 HETO

79  3opan Apcuh, ,,IToBehate 0CHOBHOT KalnTaa aKI[YIOHAPCKOT APYIITBA U3 HETO IMOBH-
He', 360pHuk pagosa IIpasnoi daxynitieiia y Hosom Cagy, 6p. 4/2018, 1444.

80 Bup. 3akoH o perucTpanuju, 4. 15 ct. 1.
81 3. Apcuh, 1454.
82  Ibid., 1444.
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MIMOBJHE CBe JOK He JJOHece OIIYKY O YCBajarby HOBOT PEJOBHOT TOAMIIbET
($UHAHCHjCKOT M3BeITaja ,CHAOMEBEHOr“ MO3UTUBHUM MUIUBEHEM PEBU-
3opa. HegocTarak oBakBoOr pemema nexy u 'y unmwenuny mro 3111 y Tom
cay4dajy He mpenBuba moryhHocT fja ce Taja omryka o moBehamwy OCHOB-
HOT KaliTaza M3 HETO MMOBVMHE MO)Ke 3aCHMBATM Ha YCBOjeHOM BaHpef-
HOM (MHAHCHjCKOM M3BEIITajy Koju Om 6mo ,CHabJeBeH® MO3SUTUBHUM
MUIIbEIEM PEBM30PA KA0 LITO jé TO MHade C/Iy4aj Y HEMauKOM HpaBy.83

Kona4HO, 11aKo je nuTame 3aKOHCKIX POKOBA YyITTABHOM INUTambe IIPaB-
He MONMNUTHKe, Tpeba mctahy fa je pok oOf IIecT Mecely peraTBHO Kparak,
Ta ce y yIIOpeJHOM IIpaBy, TI0 IpaBuiy, mpefsuba ayxu pok (y Hemaukom®*
U XpBaTCKOM ~ IIPaBy je ImpefBubeH pok of ocaM Meceln).

Y Be3nu ca rope HaBefieHUM Tpeba jour uctahm fa y HalreM IpaBHOM
CUCTEMY OfyTyKa O IoBehary OCHOBHOT KaIlyTajla M3 HeTO MMOBNHE [JPYIITBA
MOXKe OMTM IPaBHO MaH/bVBA M3 BIIIE PAasjiora y Besy ca (pUHAHCHUjCKUM
u3BelITajuMa (Ha IpuUMep, HeMa IO3UTMBHOT MUIUbEHa PEBU3Opa, HeMa
bUHAHCHjCKUX U3BEIITaja 32 IPETXOAHY TOAMHY, WIN je OfTyKa O BhUXOBOM
ycBajamy monnmimTena). Y gomahem mpaBy TakBa ojyka je mo6ojHa.®®

V 3akpydHa pasMaTpama

[ToBehame OCHOBHOT KammTaza U3 CpefcTaBa APYIITBA C OrpaHuye-
HOM OfiroBOpHOIIhy IIpeacTaB/ba HOMIHAIHO ToBehatbe OCHOBHOT KalnTaa
KOje ce BpLIM IIpeTBapameM HepacrmopelheHe JoOKUTY MM HAMEHCKUX CPefi-
CTaBa pe3epBU Y OCHOBHI karmmran.’’ OcHoBHa puBpeHa cBpxa moBehama
OCHOBHOT KaIlTajIa U3 CPeCTaBa [PYLITBA je jadyarbe KPeAUTHe ClIOCOOHOCTI
APYLITBA KOja Ce MOCTIDKE IOTIIYHMM VIV Je/IMMUYHVM Be3VBarbeM Co060f-
HUIX KIbUTOBOCTBEHNUX CpeficTaBa (HepacnopeheHe mobutu nnm pesepsu) 3a
OCHOBHU KaIllMTaJl. Be3uBameM THX CpelCTaBa 32 OCHOBHM KAIMUTAJ, TAKO
pacriopebena (BesaHa) cpenctBa Hepacnopehene mobutn nau cpefcrasa pe-
3epBU BUIIIE Ce He MOTY KOPUCTUTHM 3a UCIUIATe YWIAHOBUMA [IPYLITBA.

I[Tpe cupoBobera oBor HaunHa noBeharmba OCHOBHOT KamuTana HEOI-
XOJIHO je Ia ce mciyHe ofipebheHe MpaBHO-PAaYyHOBOACTBEHE IIPETIIOCTABKE.
Y TOM KOHTEKCTY Yy pafy je aHamusupaHa MaTepujainHa 1 GopManHO-IpaBHa
Hof06HOCT 3a IpeTBapame HepacnopebeHe JOOUTYU U pe3epBU Y OCHOBHU
KaIlMTasI, Kao 1 OTPaHnYera 3a moBehae OCHOBHOT KallUTala U3 CPeLCTaBa
[PYLITaBa C OTPAHNYEHOM OfTOBOPHOIINY.

83  Bup. GmbHG Hemauke, § 57f (1).

84 Bup. GmbHG Hemauke, § 57e (1) u § 57f (1).

85 Xpsatcku Zakon o trgovackim dru§tvima, wr. 330 cT. 1.
86 3. Apcuh, 1444.

87  Bupm. 3I1[, un. 305 crt. 1.
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ITox marepujamHoM nopo6HouThy ogpasymesa ce MoryhHocT (crioco6-
HOCT) fia ce ofipeheHe GutaHcHe osuiyje (OCTBapeHa JOOUT U pe3epBe) TPaHC-
¢dopmunry y ocHoBHM KarmTal. Kaja je ped o ocTBapeHoj JOOUTH, Y CPIICKOM
npaBy MOCTOju MOryhHOCT fia ce camo T3B. HepacriopebeHa go6ur Tpancdop-
MulIe y ocHOBHM KanuTan Hepacropehena gobut je mobur koja je mckasana
y ropuimeM GMHAHCHjCKOM M3BEINTAjy, a Koja je popMupaHa aKyMy/aIyjoM
HeTO JJOOUTY TOKOM IIOC/IOBHVX TOAMHA KOje Cy IPeTXOAuie TONVHA Y KOjoj
ce cactappa puHaHCHjcku u3BemTaj. On Hepacropebhene nobutn Tpeba pas-
nuKoBaty Tekyhy Heto mobut. 3a pasmuky of Hepacmopebene po6utu, mo-
6ut 13 tekyhe HOCTIOBHe rofyHe Koja joul Huje 1MCKasaHa, Tj. obyxBahena
PENOBHMM TOAMIIEBMM (UHAHCHjCKMM M3BelTajeM, mpema 3I1J] He Moxe
ce KOPMCTUTH 3a IpeTBapame y OCHOBHY KalMTajl. Y YIOPERLHOM IIPaBy je
gecto 1mpaBHO Moryhe fa u Tekyha pobur Oype nogo6Ha fa ce mpeTBOpM Y
OCHOBHM KaIlMTAJI IIOf] YC/IOBOM Jla Cé HAKOH yCBajalba PeJOBHOT TOMVIIIbET
¢duHaHCHjcKOT n3BemTaja (6u1aHca cTamba) caunHy T3B. Mehybunanc (Banpen-
HJ pUHAHCHjCKM M3BeIITaj) y koMe he Ta ;obut 6uty nprkasaHa.

OCHOBHM KanUTaJ ce, mopeq Hepacmopehene nobutu, moxxe moseharn
Vi Ha TepeT CpelicTaBa pesepBy YTBpHeHuX 3a Ty HaMmeHy.>® Y Besu ca HameH-
CKMM pe3epBaMa Koje ce MOTY KOPMCTUTH 3a IpeTBapambe y OCHOBHY Kall-
Tal y pajy cy aHanmsupasa cnefeha murama: 1. V3 xojux nsBopa ce Moxe
¢dbopmupaTy oBa BpcTa HaMeHCKUX pesepBu? u 2. Koju je mpaBHu myt 3a
BIUX0BO popMmupame? Vako ce y 3I1]] Ha pasmuunTUM MeCTMMA IOMUBY pe-
3epBe Kao M3BOP CPeICTaBa U3 KOjuX ce MOXKe IoBehaTy OCHOBHM KaluTal,
3I1]] He cagp>xu oxpenbde 0 TOMe KOjy je MHUIIVjaTHU U3BOP U3 KOjUX Ce OHe
Mory ¢opMupary, HUTK AeTa/bHYje peryIniie IPaBHU HNOCTYHAK HJUXOBOT
¢dopmupama. IIpema u3BOpPY, OZHOCHO IOpEKNIy CpefcTaBa U3 KOjUX ce
¢dbopmupajy mocroje pesepse Koje ce GpopMmpajy U3 ocTBapeHe foburu (T3B.
pesepBe U3 fO6UTH) U pe3epBe 4Kju U3BOP (IIOPEK/IO CpPefiCTaBa) Huje OCTBa-
peHa go6uT (T3B. KammTaaHe pesepBe). Y Be3) ca KapaKTepoM IOjefVHMX
KaTeropyja pe3epBy Koje MOTy OMTHU Jeo KalluTana y OMIaHCy CTama BaXKHO
je IPeTXOMHO YTBPAUTY [a /I OHe CIIaJajy Y HaMeHCKe (T3B. Be3aHe) WIN
cnobonHe (T3B. HeBe3aHe pedepe). He MOry ce HEIOCPEIHO KOPUCTUTH Tj.
TpaHchOpPMIMCATH Y OCHOBHM KallUTaJI OHE KaTeropuje pe3epBy uuja je Ha-
MeHa Beh onpebhena 3a Heky fpyry cBpxy (Ha ImpuMep, HaMeHCKe pe3epBe 3a
OTKYTI COIICTBEHOT y/ie/la, HaMeHCKe pe3epBe 3a UCIUIATY HaKHaJle YWIAHY KOju
je MCTyImmo U3 ApyLITBA U3 OIpaBHAHOT pasjora u fp.). Jmak, 3a Heke pe-
3epBe Huje YHAIpe] Ollpefie/beHa HaMeHa, a/lul je U IIOpef Tora CIIOPHO Jia JIn
Ce CpecTBa TAKBMX pe3epBY MOTY TPaHCHOPMIMCATY OHOCHO Y MOTIYHOCTHU
VU JIeTVIMUYHO pacHopMuUpaTi y KOPUCT HAMEHCKUX pe3epBu 3a noBehame
OCHOBHOT KanmTasna. Y pajy je u3BefleH 3aK/by4akK Jja Cy pesepBe GopMupaHe
U3 JOJATHYX yIUIaTa IOfo0He fa ce TpaHCOPMUILY Y HaMEeHCKe pesepBe 3a

88  Bupm. 3I1[, un. 305 cr. 4.
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nosehame OCHOBHOI KalnmMTama, [JOK Ca PeBa/IOPM3ALMOHNM pe3epBaMa TO
HUje CIy4Yaj.

JMako ce pesepBe yomIuTe, IIa ¥ HAMEHCKE pe3epBe IOMUIbY Ha BUIe
mecta 'y 311]], Taj 3aKOH CaMO JeMMMIYHO PEry/NIle I0jeHA INTabha Y Be3N
ca BUX0BOM QopmmpameM. Y Besu ca GopMupameM HaMEHCKUX pe3epBU
3a noBehame OCHOBHOT KalMTaja APyNITBAa C OTPAHIYEHOM OATOBOpHOIIhY
yKaszaHo je Ha To fia 3I1]] cagp>xu HOpMY O TOMe fia CKYIIITYHA JOHOCH Of-
NyKy 0o GopMupamy pesepBU U3 OCTBapeHe OONTH, IO YCIOBOM Jia Cy OHe
npensubene ocHuBaukuM akToM (craryTapHe pesepse). C fpyre crpale,
mehyTum, Huje ofpeler opran Koju JOHOCK OINTYKy O GOpMUpay OBUX pe-
3epBM YKOJIMKO Ce HBJX0BO (opMupare BPIIM Ha TepeT KalMTaTHUX pe3ep-
Bu. Ocum Tora 3I1]] He perynuie noce6Ho nurtame BehuHe 3a JoHOLIEHE Of-
nyke o GopMupamy HaMEHCKNUX pe3epBH 3a moBehame OCHOBHOT KalMTaa,
HE3aBJCHO Off M3BOpa CPeCcTaBa Ha 4Mjy ce TepeT GopMupajy, ITO 13a3nBa
U3BeCHe HefJOCTIeNHOCTH Y 3aKOHCKOM TekcTy. Ilopen 3I1]I, mojennHa mpaBu-
na o popMupamy pesepsu cpehy ce 1 y nojenHuM pavyHOBOACTBEHNM IIPO-
nucuma. Y TIoriefy octasor, MehyTum, penrema Tpeba TpaXUTH KO3 IM/BHO
TyMaueme U aHajorHy npumeny apyrux Hopmu 3I1J] koje ce mpema cB0joj
IPUPOAY MOTY IIPUMEHNUTHU ¥ Ha OFJTYKY O GOpMMpamy CpeficTaBa pe3epBI.

ITopen MO3UTMBHMX IIPETIOCTABKM OJHOCHO MaTepujalHO-IpaBHe
nofobHOCTN Ja ce oxpebheHe O6MIaHCHe MO3MIje KOHBEPTYjy Y OCHOBHU
KanuTasl, MOCTOje M T3B. HETaTMBHE IPEeTIOCTaBKe (OrpaHimdermsa) 3a CIpo-
Boheme oBor HaumHa moBehama ocHoBHOr kammrama. Hepacmopebena mo-
6UT 1 pesepBe APYUITBA MOTY Ce MPEeTBOPUTHU Y OCHOBHY KAIIMTaJl CAMO aKO
APYIITBO HHUje MCKA3almo TyOuTaK y GMHAHCHjCKUM M3BElITajiIMa Ha OCHO-
By KOjUX Ce JOHOCU OTyKa o mosehamwy ocHoBHOT Kamutama.®’ VsyseTHo,
APYIITBO MOXe, IOJ, YCIOBOM Ja IPEeTXOJHO M3BpuM Iokpuhe ryburka,
nosehaTy OCHOBHM KamuTan U3 HepacnopeheHe mobuTu M pesepBU Koje
npeoctany mo mokpuhy Tor ry6utka.’’ 3aKkoH 0 MpUBpeNHNM IPYIITBUMA,
MeDhyTiM, ocTaje HeOpedeH U y Jiely KOjy ce OIHOCK Ha Ja/be CIpoBoDere
(pernctpanujy) nosehama OCHOBHOT KalNTa/la U3 HETO MMOBMHE y CIIy4ajy
Kajia je y MoC/IefbeM TOAVIIbeM (UHAHCUjCKOM U3BEIITaja MCKa3aH ryomu-
TaK y OKBUPY KanuTazna 6mmaHca crama. Hanme, mocrassba ce muTame Kako
APYIITBO Ja TOKYMeHTYyje (ZOKaxke) #a je MOKpuio rybutak y MehyBpemeny,
HAKOH YCBajama PelOBHOT (MHAHCY]CKOT M3BEINTaja, a IIpe JOHOUIema Of-
nyke o moBehamy OCHOBHOI KamMTasa, Kafla y TOM CIyd4ajy Huje y obaBe-
3u fja cayuHM (IpMBpEMeHM) BaHpeSHM DVHAHCHMCKM USBEIITAj Y OKBUPY
Kora 611 6110 MpMKa3aHO Jja je TYOUTaK IPeTXOJHO MOKPMBEH Ha TepeT fiea
HepacniopeheHe 1061ty /Wy c1O6OFHNX KaIMTaTHUX pe3epBu?

KonauHo, fja 61 ce mpUCTYNMIO YCHEIIHOM crpoBobemy mosehama
OCHOBHOT KallMTaja U3 CPeACTaBa JPYLITBAa HEONXONHO je Ja HOCTOjU U

89  3IIM, un. 305 cT. 2.
90  3IIM, un. 305 ct. 3.
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T3B. popMamHa MOJOOHOCT KOja ce OHOCU Ha ypemHO (MHAHCHU]CKO U3Be-
mraBawe. Hepaciopehena nobut n HameHcKe pe3epBe 3a moBehame 0CHOB-
HOTI' KallMTaja MOTy Ce IIPeTBOPUTM Yy OCHOBHUM KAaIlUTaA CaMO YKOJMKO
Cy YPemHO MCKa3aHe y IOC/efbeM TOAVIIbeM (MHAHCUjCKOM M3BEIITajy
YCBOjeHOM Ha CKYIIITVHM, Ha OCHOBY KOTa ce JOHOCK OfjIyKa o mosehamy
OCHOBHOT Kall/Tasa Y3 HeTO MMOBMHe ApymTBa. To je T3B. ommTa popmain-
Ha nofo6HoCT. [Toce6Ha popmaHa IOFOOHOCT OAHOCHO JOJATHY YCTIOBM 32
npeTBapame HepacropeheHe fo6UTY nmm cpeficTaBa pe3epBy Y OCHOBHY Ka-
INUTa/l TPaXKe ce CaMo KOJ OHMX APYIITaBa C OTPaHNMYEHOM OAroBOpHOUIhY
KOja TOAJIEXY 00aBe3HOj peBU3Mju (MHAHCHjCKMX M3BELITaja y CKIAAY
ca 3aKoHOM Koju ypebyje pauyHOBO#CTBO M peBM3Mjy. Y TOM CIyd4ajy He-
OIIXOJIHO je Jia ce MCITyHe joll jiBa moce6Ha dopmanHa mpegycnosa. IIpso,
(UHAHCHjCKY M3BEIITajyl HA OCHOBY KOjUX Ce JIOHOCU OmjIyKa o mosehamy
OCHOBHOT KallMTajla M3 HETO MIMOBMHeE IPYyLITBa MOPAjy MMAaTU IO3UTUB-
HO MIIIbEHhe PEeBU30pa y CMMCIY 3aKOHa Koju ypebyje pauyHOBOmCTBO 1
pe131/131/1jy.91 IIpyro, yKonuko GMHAHCKjCKYM M3BEIITajy APYIITBA IOJJIEXY
00aBe3HOj peBM3NjH, OfIyKa O INoBeharmby OCHOBHOI KammTaza APYLITBA
U3 HEeTO MMOBVHE MO)Ke Ce 3aCHUBATV Ha (PMHAHCUjCKMM M3BEIITajuMa 3a
IPeTXO[Hy IIOC/IIOBHY TOfIMHY IIOfi YCIOBOM [ia JPYLITBO PErucTpyje Ta-
KBY OZITyKY y CK/Iajly Ca 3aKOHOM O PEeTMCTPalLUjyi Y POKY Of LIeCT Mecely
Off JaHa yCBajama TMX (PUHAHCHU]CKMX M3BEIITAja Off CTpaHe CKyrI]J_ITI/IHe.92
Y papy je u3BefleH 3aK/bydak fla je OBa HOpMa IpoO/eMaTHyHa, KaKo ca
acIeKTa OTIIOYMIbalba POKA, TAKO M Ca aclleKTa JICTeKa PoKa 3a crpoBoberme
noBehama OCHOBHOI KalNTazna 13 CpefcTaBa ApymTBa. OCKM HaBeIEHOT, Y
pany je ykasaHo Ha MamwKaBocT 3I1]] koja ce ogHOCH Ha HeMoryhHoCT na ce
oftyka o nosehamwy OCHOBHOI KaIlUTa/la U3 CpeficTaBa APYIITBA 3aCHMUBA Ha
BaHpeHOM (MHAHCHjCKOM M3BelITajy (T3B. Mehyommancy).
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ASSUMPTIONS FOR INCREASE IN THE SHARE
CAPITAL FROM THE FUNDS OF THE LIMITED
LIABILITY COMPANY (CONVERTING RETAINED
PROFIT OR RESERVES INTO SHARE CAPITAL)

Summary

The increase in the share capital from the funds of the limited liability
company represents a nominal increase in the share capital, which is carried
out by converting retained profit or dedicated reserves into share capital. The
main economic purpose of increasing the basic capital from the company’s
assets is to strengthen the company’s creditworthiness, which is achieved by
fully or partially tying free accounting assets (retained profit or reserves) to the
share capital. Before implementing this method of increasing the share capital,
it is necessary to fulfil certain legal and accounting assumptions. The focus of
the analysis in this paper refers to the fulfilment of the legal and accounting
assumptions for converting retained profit and reserves into share capital and
the limitations for implementing this way of increasing the share capital of a
limited liability company. In addition to the above, we single out as particularly
important considerations related to reserve assets, in relation to which there is a
very modest regulation in the Serbian Law on Business Companies.

Key words: Limited Liability Company. — Share Capital. — Increase in
Share Capital. — Retained Profit. — Reserves.
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